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% Uppsala
kommun

Kommunstyrelsens arbetsutskott Datum:
Protokollsutdrag 2020-01-13

§4

Utokning av kommunens laneramar
KSN-2019-03916

Beslut

Kommunstyrelsens arbetsutskott foreslar kommunstyrelsen besluta

1. attutokalaneramen i Uppsala kommuns obligationsprogram fran 8 miljarder
kronor till 13 miljarder kronor, samt

2. attutoka laneramen med Nordiska Investeringsbanken fran 600 miljoner kronor till
maximalt 1 000 miljoner kronor.

Beslutsgang

Ordférande staller foreliggande forslag mot avslag och finner att arbetsutskottet bifaller
detsamma.

Sammanfattning

For att sakerstalla en bred tillgang till kapitalmarknaderna och kunna géra upplaning under
konkurrens behéver kommunen ha tillgang till flera finansieringskallor. For att behalla
mojligheten till konkurrens och samtidigt trygga tillgang pa kapital foreslas att
beloppsramar for tva av kommunens befintliga finansieringskallor utokas.

| enlighet med Uppsala kommuns finansiella riktlinjer ska kommunstyrelsen faststalla
beloppsramar for kommunens laneprogram. | arendet lamnas forslag pa utokade
beloppsramar for tva laneprogram i form av laneram fér kommunens obligations-program
samt laneram med Nordiska Investeringsbanken.

Beslutsunderlag

e Tjansteskrivelse daterad den 19 december 2019

Justerandes signatur Utdragsbestyrkande
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Handlaggare:
David Arnell

Eva Hermansson Flodin

Utokning av kommunens laneramar

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen beslutar

1. att utoka l[dneramen i Uppsala kommuns obligationsprogram fran 8 miljarder
kronor till 13 miljarder kronor, samt

2. att utdka laneramen med Nordiska Investeringsbanken fran 600 miljoner kronor
till maximalt 1 000 miljoner kronor.

Arendet

For att sakerstalla en bred tillgang till kapitalmarknaderna och kunna gora upplaning
under konkurrens behéver kommunen ha tillgang till flera finansieringskallor. For att
behalla majligheten till konkurrens och samtidigt trygga tillgang pa kapital foreslas att
beloppsramar for tva av kommunens befintliga finansieringskallor utokas.

I enlighet med Uppsala kommuns finansiella riktlinjer ska kommunstyrelsen faststalla
beloppsramar for kommunens l[dneprogram. | drendet lamnas forslag pa utokade
beloppsramar for tva laneprogram i form av [aneram for kommunens obligations-
program samt l[dneram med Nordiska Investeringsbanken.

Beredning

Arendet har beretts av kommunledningskontoret. Barn-, jamstélldhets- och
naringslivsperspektivet ar inte relevant i arendet.

Foredragning

Kommunkoncernens lanefinansiering samordnas genom kommunens internbank. Det
innebar att externa lan upptas i kommunens namn for att sedan vidareutlanas till de
kommunala bolagen. Till f6ljd av hdga investeringsnivaer som delvis har finansierats
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genom nyuppldning samt att Uppsalahems uppldning sedan 2017 hanteras genom
kommunens internbank har successivt ianspraktagit kommunens laneramar.

Internbanken arbetar aktivt for att etablera och uppratthalla flera finansieringskallor
for kapitalanskaffning. Det for att minska beroendet av en enskild finansieringskalla
och for att sakerstalla att upplaning kan ske under konkurrens. Tillgang till flera
finansieringskallor reducerar finansieringsrisken och ar positivt vid kommunens
kreditbedomning.

Kommunens langfristiga upplaning sker i huvudsak genom Kommuninvest och genom
att emittera obligationer genom MTN (Medium Term Note) -programmet. For att kunna
uppratthalla en konkurrenssituation och flexibilitet mellan olika upplaningsformer och
aktorer behovs ett fungerande och tillgangligt MTN-program.

Kommunens har ocksa upptagit lan genom Nordiska Investeringsbanken, NIB, och
Europeiska Investeringsbanken, EIB. Finansiering genom bankupplaning ar ocksa
mojlig men har inte varit prismassig intressant da bankernas 6kade kapitaliseringskrav
gjort priserna hogre.

| syfte att med god framforhallning mojliggora effektiv upplaning foreslas att tva av
kommunens laneramar utokas.

Laneramen for MTN-programmet foreslas utdkas fran 8 till 13 miljarder kronor. Den
foreslagna utokningen ger utrymme att fortsatt hantera upplaning och refinansiering
av befintliga [dan genom att emittera obligationer genom MTN-programmet.

En Medium Term Note ar ett [6pande skuldebrev som vanligtvis forfaller till
aterbetalning inom ett till tio ar efter att det emitterats. Utgivning av MTN-obligationer
sker ofta inom ramen for ett sa kallat MTN-program, vars syfte ar att forse emittenten,
lantagaren, med en kontinuerlig finansieringskalla utan att vid varje tillfalle behdva
uppratta en omfattande legal dokumentation.

Laneramen med Nordiska Investeringsbanken foreslas utokas fran 600 miljoner kronor
till maximalt 1 000 miljoner kronor. Den foreslagna utokningen ger utrymme att utoka
befintlig laneram med upp till 400 miljoner kronor.

Under 2017 upprattades en [daneram om 600 miljoner kronor med Nordiska
Investeringsbanken, NIB, for att finansiera investeringsprojekt inom vatten och
avfallshanteringen. Laneramen finansierar 50 procent av underliggande
investeringsprojekt och hittills har [dn om 400 miljoner kronor upptagits. Forandras
omfattningen av investeringsprojekt som laneramen finansierar eller om projekt
tillkommer, ar det mojligt att justera laneramens storlek. Initialt bedoms laneramen
kunna utdkas med 194 miljoner kronor, baserat pa aktuella forandringar i
underliggande investeringsprojekt.

En utokning av kommunens laneramar om totalt 5,4 miljarder kronor ska ses i relation
till att kommunkoncernen planerar att investera omkring 13,5 miljarder kronor
kommande tre ar vilket, beaktat pagaende avyttringar, delvis behdver lanefinansieras
genom nyupplaning. Utéver nyupplaning ska omkring 7 miljarder kronor i langfristiga
laneforfall refinansieras.

Ekonomiska konsekvenser

Det medfor inga nya kostnader att utéka laneramen for MTN-programmet eller ramen
med Nordiska investeringsbanken.
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Beslutsunderlag

e Tjansteskrivelse daterad den 19 december 2019

Kommunledningskontoret

Joachim Danielsson Ola Hagglund
Stadsdirektor Ekonomidirektor
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