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Kommunstyrelsen

Ansokan om borgen for ranteposition fran IFU Arena AB

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullméktige besluta

att medge att borgen aven far tecknas for finansieringslosningar i de fall Uppsala kommun
redan har ett borgensatagande for det lan som finansieringslosningen avser.

Under forutsattning av kommunfullméktiges beslut enligt ovan foreslas kommunstyrelsen for
egen del besluta

att teckna borgen for det atagande som IFU Arena AB far da de tar en ranteposition genom
att skaffa en framtidsstartad ranteswap.

Arendet

IFU Arena AB, bolaget, har ett 1an pa 315 miljoner kronor for vilket Uppsala kommun gatt i
borgen. Bolaget har framfort att det vill nu sékra den ranta som bolaget ska betala pa lanet
under en kommande tioarsperiod. Bilaga.

Bolaget 6nskar fa del av den laga ranta som marknaden for narvarande erbjuder. Genom att
under de kommande tva aren lata lanet ligga till rérlig ranta och idag skaffa en ranteswap som
startar om tva ar bedomer bolaget att de far tillgang till en lag ranta med en balanserad risk.
For ranteswapen vill den bank som férmedlar den ha en kommunal borgen.

Da nuvarande borgensprinciper inte beskriver maojlighet till borgen for finansieringslosningar
ska fragan om sadan borgen provas sarskilt av kommunfullmaktige.

Foredragning

Genom beslut i kommunfullmaktige den 25 november 2013 (8 279) har Uppsala kommun
gatt i borgen for bolagets lan om 315 miljoner kronor. For ett lan i den storleksordningen &r
rantan avgorande for vilken kostnad bolaget far for sin finansiering av den arena som uppforts
pa Granby sportfalt.

Bolaget vill sa langt mojligt forsakra sig om att fa del av dagens laga ranteldge och har 6ver-
vagt att ligga med en rorlig ranta pa lanet inledningsvis for att vid en tidpunkt langre fram ga

Postadress: Uppsala kommun, kommunledningskontoret, 753 75 Uppsala
Telefon: 018-727 00 00 (véxel)
E-post: kommunledningskontoret@uppsala.se
www.uppsala.se



over till en fast ranta. Omvandlingen till fast rdnta kan gdras idag genom att teckna en
ranteswap som startar vid en framtida tidpunkt.

Bolaget tar med en ranteswap en position i rantemarknaden. Denna position kan fa ett
negativt varde om marknaden i ett senare l&ge erbjuder en lagre rénta &n den som swapen
anger. Om bolaget skulle fa svart att fullgéra sina ataganden enligt swapen kan den bank som
gor swaplésningen komma att sitta med en swap med negativt varde. Banken som tillhanda-
haller swapen vill darfor att kommunen star som sakerhet for swapen genom en borgen.

Uppsala kommun har redan idag tagit risken i bolaget genom den borgen som tecknats for
lanet. En borgen for en swap innebér till del en utdkad risk for kommunen. Genom borgens-
beslutet kan kommunen inte bara komma att bli dgare till bolaget, bolagets aktier &r pant-
skrivna till forman for Uppsala kommun som sékerhet for den borgen kommunen tecknat for
lanet om 315 miljoner kronor, utan d&ven komma att dverta den finansieringsldsning som
bolaget har.

| fragan om sakerhet kan konstateras att Uppsala kommun redan har fatt bolagets aktier som
pant for borgensbeslutet. Det innebéar att om bolaget inte fullgor sina atagande mot banken
kommer kommunen att kunna Gverta bolaget med dess forpliktelser. Nagon ytterligare
sakerhet gar inte att fa for det borgensatagande som nu foreslas.

Ekonomiska konsekvenser

| den handelse av att kommunens borgen avseende bolagets Ian maste infrias blir kommunen
agare av bolaget. Med den borgen som nu &r aktuell arver kommunen &ven den rénteposition
som bolaget tagit i marknaden. Denna rénteposition &r alltid sémre &n den kommunen skulle
fatt genom att ta samma position vid samma tidpunkt. Samtidigt kan marknaden ha utvecklats
pa sadant satt att rantepositionen kan vara positiv dven for kommunen forutsatt att rantorna
gatt upp fran den niva de nu har.

Storleken av ett positivt eller negativt varde i ranteswapen kan bara anges med ett
rakneexempel da den &r beroende av ranteutvecklingen och vilken aterstaende 16ptid som
swapen har. Om vi antar att rantan ligger kvar pa nuvarande niva och kommunen tvingas
dverta rantepositionen sa kan det negativa vardet, med atta ars last ranta till en niva som
ligger ca 0,5 procentenhet dver det som kommunen kan finansiera sig till, berdknas till 12,6
miljoner kronor dver hela attadrsperioden. Samtidigt kan en sadan position fa ett positivt
varde om rantan stiger med mer &n 0,5 procentenheter fram till den tidpunkt da
rantepositionen kan komma att dvertas.
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Hej Jan,
Refererar till vart mote den 24 mars 2016.

IFU Arena 6nskar sakra en langsiktig och bra ranta genom en s k Ranteswap. Det skulle
innebara att IFU Arena kan ligga rorligt i tex 2 ar med lagre ranta och sedan ha en ranteswap
som idag ligger pa ca 1,9% under tex 8 ar framat. Alltsa binda 10 ar med snittrdnta om ca 1,7
- 1,8% per ar. For att det ska vara maojligt kravs borgensatagande fran Uppsala kommun.
Nordea maste ha en garanti/borgen. Eftersom kommunen redan borgar fullt ut sa ar det
egentligen bara formalitet. Jag har formedIat en direktkontakt med Nordea och deras Géran
Levin for att om mojligt hantera drendet.

Med vénliga halsningar, Tomas

IFU Arena AB
Tomas Gronberg
vd
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