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Kommunstyrelsen

Forandring av Uppsala Vatten och Avfall AB:slaneportfolj

Fordag till beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullmaktige besluta

att beviljaamorteringsfrihet pa uppréttade |anereverser per likviddag 2009-02-01
respektive 2009-05-01

att fortséttningsvis delegeratill kommunstyrelsen att besluta om férandring av Uppsala
Vatten och Avfall AB:slan.

Arendet

Uppsala Vatten och Avfall AB har inkommit med en begéran om amorteringsfrihet pa
lanereverser vilka uppréttades i samband med bol agiseringen av vatten- och
avfallsverksamheten i Uppsala kommun & 2009, (Bilaga). Beslut om reverserna med
rantenivabestamning samt |6ptid pa dessa var en del i kommunfullméaktiges beslut om att
bolagiseras VA-verksamheten varfor foréndring av villkoren bor understéllas
kommunfullmaktiges provning.

Foredragning

Uppsala Vatten och Avfall AB:s berdknade investeringsbehov kommande fyra ar bergknas
till en miljard kronor. Av detta belopp behdver bolaget finansiera mellan 5-600 miljoner
kronor genom |an.

Bolaget har fran det att det bildades haft en skuld pa nara 900 miljoner kronor till Uppsala
kommun. Denna skuld &r uppdelad pa fem reverslan. Pa dessa lan amorterar bolaget arligen
cirka 52 miljoner kronor. For att inte behtvalana upp pengar till amorteringarna, utéver det
som bolaget behover |ana for sinanyinvesteringar, énskar bolaget slippa kravet om
amortering som skrevsin i de ursprungligareverserna. Mot detta & bolaget redo att forkorta
l&nens |10ptid avsevéart. Genom att forkorta | ptiden kan den rénta som reversen har asatts bli
mer marknadsmassig. M arknadsmassi gheten astadkoms genom att kapitall 6ftet, den tid som
pengarna disponeras, kortas och dérigenom blir réantan som |Gper pa reversen en béttre
spegling av vad kostnaden &r for ett |an med motsvarande rante- och kapital bindning.
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Uppsala Vatten och Avfall AB:s nuvarande laneskuld till Uppsala kommun & 944 miljoner
kronor, exklusive tillgodohavande eller skuld pa koncernkontot. Av |anen & 200 miljoner
kronor amorteringsfria och knutnatill specifikalan som Uppsala kommun har pa
marknaden. Ovriga 744 miljoner kronor &r ursprungliga lénereverser med amorteringskrav
dér reverserna har dutforfall som ligger mellan 6 och 26 ar framét i tiden. Det &r for dessa
reverser bolaget 6nskar amorteringsfrinet och da &r villiga att forkorta |6ptiden. Reverserna
& knutnatill bolagets verksamhet och omfattar bade V A-verksamhet och avfallshantering.

Genom att forkorta l6ptiden kan bolaget successivt bygga en skuldportfélj som speglar
bolagets faktiska lanekostnad. Det finns krav pa en kommuns utlaning till bolag som driver
konkurrensutsatt verksamhet att rantan ska spegla upplaningsrantan for bolaget vid varje
upplaningstillfalle.

Med den konstruktion som finns idag har avfallsverksamheten hos bolaget inte en
individuellt faststalld ranta. | dag sétts rantan pa reverserna som kommunens genomsnittliga
rantafor hela den kommunala skuldportfdljen. Pa denna ranta erlagger bolaget en marginal
om 25 rantepunkter, 0.25 procentenheter. Denna konstruktion kan varai strid med kravet pa
marknadsméssigt anpassad ranta. Det forslag som nu laggs |6ser pa sikt detta dilemma.

Kommunledningskontoret

K enneth Hol mstedt
stadsdirektor
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Finansieringsrekonstruktion av laneportfol]

Styrelsen foresldr Kommunfullméktige besluta

att bevilja amorteringsfrihet p& uppréttade l&nereverser per likviddag 2009-02-01 respektive
2009-05-01 i samband med bolagiseringen av Uppsala Vatten och Avfall AB.

Bakgrund
| samband med bolagiseringen av Uppsala Vatten och Avfall AB ingick dven att tillgodose

bolagets ekonomiska mellanhavanden i kommunkoncernen genom att uppratta reverser for
overtagna tillgdngar. Det sammanlagda beloppet uppgick till 882 miljoner kronor

motsvarande fem reverser p4 olika [6ptid. Den &rliga amorteringen uppgar till ca 52 miljoner
kronor. Samtidigt uppréattades en checkrékningskredit p& 100 miljoner kronor for att hantera

likviditetsflédet i bolaget.

Arendet
Diskussioner pagar med kommunledningen om att se ver bolagets l&neportfdlj i syfte att

férbéattra villkor och planeringsférutsattningar. Som ett led i detta arbete behdvs ett
fullmaktigebeslut om amorteringsfrinet pa dessa fem reverser.

Uppsala kommun &r ett starkt tilvaxtomrade och som ett led i den utvecklingen behover
infrastrukturen byggas ut. Uppsala Vatten &r en viktig aktor i Uppsalas samhéllsutveckling
och bolagets investeringar utférs i regel initialt i ett utbyggnadsomrade. Bolagets
investeringsvolym berdknas uppga till ungefar 1 miljard de ndrmaste fyra aren, Det innebér
att bolagets nettouppléning 6kar med ca 60 procent av beréknad investeringsvolym.

Med en planerad utveckling pd medellang sikt &r det inte motiverat att bade amortera och
parallellt ocksa 6ka upplaningen. Mélsattningen &r att uppnd stabilare férutséttningar, minska
administrationen och fokusera mer pé nettol&nebehovet.

Uppsala Vatten och Avfall AB
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Ordférande Sekreterare
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Arende 2012-0039

Justerat den 9 februari 2012

Ré&tt utdraget intygar

Utdrag protokoll 2012-02-01

Finansieringsrekonstruktion av laneportfél;
| rendet féreligger forslag till skrivelse till kommunfullméktige avseende
finansierings-rekonstruktion av bolagets laneportflj, vilket kommenteras kortfattat av

Torsten Skatt.

Ann-Marie Pernebro

Styrelsen beslutar att féresld kommunfullméktige besluta

bevilja amorteringsfrihet pa upprattade lanereverser per likviddag 2009-02-01
respektive 2009-05-01 i samband med bolagiseringen av Uppsala Vatten och Avfall AB.
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