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Kommunfullméktige

Finansrapport avseende perioden 1 januari — 31 december 2017

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullmaktige besluta

att med godkannande lagga rapporten enligt féredragningen till handlingarna.

Arendet

Finansrapporten utgdr dels en redovisning av de finansiella positioner i Uppsala kommuns
internbank och kommunkoncernen, dels en avstamning av i vilken utstrackning den
finansiella verksamheten bedrivs i enlighet med faststélld policy och tillhérande riktlinjer.

Foredragning

Under perioden januari till december 2017 har saval korta som langa rantor stigit svagt. Den
korta rantan, 3M STIBOR, har stigit fran minus 0,60 procent till minus 0,47 procent och den
5-ariga SWAP rantan har stigit 0,26 procentenheter till 0,52 procent. Positiva utsikter for
tillvaxt och inflation har bidragit till att de langa rantorna stigit. Reporantan har under 2017
varit oférandrad pa minus 0,5 procent.

Kommunens internbanks externa upplaning uppgar 31 december 2017 till 8 986 miljoner
kronor, vilket &r 2 380 miljoner kronor hégre an jamfort ingangen for aret. Av 6kningen utgor
1 400 miljoner kronor Ian som Uppsalahem refinansierat genom kommunens internbank.
Uppsalahems upplaning genom kommunens internbank &r saledes ingen 6kning av den
samlade laneskulden i kommunkoncernen. F6r kommunkoncernen har den externa
upplaningen okat fran 14 161 miljoner kronor till 15 495 miljoner kronor under perioden.
Okningen forklaras av de pagaende investeringarna i de kommunala bolagen som behover
lanefinansieras.

Den genomsnittliga rantan for kommunens externa upplaning har fortsatt att sjunka genom att
refinansiering av tidigare tagna lan och att nyupplaning skett till Iagre rantenivaer an den
genomsnittliga rantan. Den genomsnittliga rantan for perioden januari — december uppgar till
0,87 procent jamfort med 1,14 procent vid arets borjan. For kommunkoncernens externa
upplaning ar den genomsnittliga rantan hogre. Det beror pa att den externa upplaning som tva
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bolag har i eget namn har hogre ranta och att de rorliga lan som kommunen vidareutlanat till
Uppsalahem sedan har rantesékrats i eget namn av bolaget.

Riktlinjerna for den externa upplaningens forfallostruktur ar att hogst 40 procent, inklusive
garanterade kreditl6ften, far forfalla inom kommande 12 manader och att minst 20 procent
ska forfalla senare an tre ar.

Av kommunens externa upplaning inklusive kreditl6ften, forfaller 19 procent inom 12
manader och 40 procent senare an tre ar. Genom medvetna val for att fa langre 16ptider pa de
lan som har omsatts eller nyupptagits har den genomsnittliga kapitalbindningstiden stigit
under aret, fran 2,56 ar till 3,03 ar. Fér kommunkoncernen &r den genomsnittliga
kapitalbindningstiden lagre, 2,42 ar, vilket beror pa att de lan som Uppsalahem bolag har i
eget namn har kortare kapitalbindningstid jamfort med kommunen.

Riktlinjerna for rantebindningen &r att den genomsnittliga rantebindningstiden i kommunens
skuldportfolj, inklusive aktiva derivatkontrakt, ska hallas 6ver 1,5 ar men under 4 ar. Sedan
arsskiftet har kommunens rantebindningstid stigit fran 2,12 ar till 2,15 ar. Att 6kningen inte &r
storre forklaras av att Uppsalahem refinansierat 1an om 1 400 miljoner kronor till rorlig ranta
genom kommunens internbank, men behallit den egna rantesakringen. Dessa lan bidrar till att
kommunens genomsnittliga rantebindningstid inte har stigit mera under aret, medan
rantebindningen matt dver kommunkoncernens samlade skuldportfolj uppgick till 2,51 ar per
31 december 2017.

De kommunala bolagens upplaning genom kommunens internbank per 31 december 2017,
exklusive koncernkontot, uppgar till 10 260 miljoner kronor, vilket ar en 6kning med 2 618
miljoner kronor jamfort med ingangen av aret. 1 400 miljoner kronor av detta utgor
vidareutlaning till Uppsalahem. Den genomsnittliga utlaningsrantan fran internbanken har
fortsatt att sjunka och uppgar for perioden januari — december till 1,48 procent. | denna réanta
ingar internbankens affarsméassiga paslag nar externa lan vidareutlanas till bolagen. Den
sjunkande utlaningsréantan forklaras av att bolagens refinansiering av tidigare tagna lan och att
nyupplaning skett till lagre rantenivaer an bolagens genomsnittliga réanta.

Kommunens placeringar gors i den av kommunen startade pensionsstiftelsen for att
avkastningen pa det placerade kapitalet ska matchas mot framtida pensionskostnader.

I april 2017 inbetalades ytterligare 219 miljoner kronor till stiftelsen. Totalt insatt kapital
uppgar till 528 miljoner kronor. Avkastningen for perioden januari — december 2017 uppgar
till 4,0 procent och marknadsvardet per 31 december uppgar till 573,7 miljoner kronor.

Elterminer ar kontrakt pa priser for framtida leveranser av elenergi till Uppsala kommun och
del av de heldgda bolagen. Riktlinjerna fér elhandel finns i elhandelsstrategin dar elterminer
succesivt ska handlas enligt en i forvag bestdmd trappa. Vid leveransperiod ska all handel
vara genomford.

Elkostnaden for 2018 bedéms hamna pa 26 ore per kWh vilket ar 1 6re per KWh lagre jamfort
med 2017. De elterminer som prissékrats for ar 2018 och senare visar pa att elkostnaderna kan
forvantas fortsatta att sjunka.



Ekonomiska konsekvenser

Sjunkande réntor betyder lagre kostnader for finansiering av kommunkoncernens
investeringar och befintliga anldggningar. Marknadsrantorna har varit lagre an
skuldportfoljens genomsnittliga ranta under en langre tid vilket gett stegvis sjunkande
rantekostnader. Forandringen sker stegvis genom att gamla lan ersatt med nya till en lagre
réanta vid lika rante- och kapitalbindningstid.

Skuldportféljens genomsnittsranta kommer pa motsvarande sett stegvis att 6ka nar
upplaningsrantan for nya lan éverstiger skuldportféljens genomsnittsranta. Stigande rantor i
kombination med 6kad skuld gor att kommunen blir mer kéanslig for hojda rantenivaer.
Reporéntebanan, riksbankens prognos for reporantan, avspeglar att hdjningar av reporantan
forvantas inledas under det andra kvartalet 2018. Hogre rantenivaer kommer paverka de
finansiella kostnaderna negativt vid nyupplaning och refinansiering av befintliga lan.

Da Uppsalahems upplaning numera samordnas genom den gemensamma internbanken
kommer det medféra lagre ranktekostnader for koncernen i och med att Uppsala kommun kan
lana till mer formanliga villkor pa marknaden.
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