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Finansrapport avseende perioden 1 januari — 30 juni 2016

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullméaktige besluta

att med godkannande lagga rapporten till handlingarna.
Kommunstyrelsens foreslas for egen del besluta

att godkénna den tillfalliga avvikelse som gjorts i relation till elhandelsstrategin.

Arendet

Finansrapporten utgdr dels en redovisning av de finansiella positioner som Uppsala kommun
har dels en avstdmning av i vilken utstrackning den finansiella verksamheten bedrivs i
enlighet med faststélld policy och tillhérande riktlinjer.

Foredragning

Under hela 2016 har vi sett en fortsatt sjunkande ranta déar bade nyupplaning och
refinansiering kunnat goras till historiskt laga rantenivaer. Rantenivan under maj manad har
pressats ned ytterligare som en féljd av den osdkerhet som Englands eventuella uttrade ur EU
skapat.

Sjunkande rantenivaer har medfort att refinansiering av kommuncertifikat som Uppsala
kommunen ger ut nu fortlépande sker till en niva kring minus 0,5 procent. Kommuncertifikat
anvands vid upplaning for tre till sex manader med en ranta som bestams utifran den rorliga
tremanadersrantan Stibor 3M. Negativa rantor pa upplaning betyder att vi erhaller ranta nar vi
lanar och som exempel fick den senaste emissionen, 28 juni, en ranta pa minus 0,54 procent.

Riktlinjerna for lanestockens forfallostruktur ar att hogst 40 procent far forfalla inom ett ar
samtidigt som minst 20 procent ska ha en kapitalbindning pa mer an tre ar. Av lanestocken,
inklusive kreditloften, forfaller 21 procent inom 12 manader och 26 procent efter mer &n 3 ar.
Lanestocken ar justerad i sa motto att andelen lan som forfaller inom 12 manader har 6kat
respektive att andelen som forfaller efter tre ar inte har minskat. Det ar bade ett resultat av att
befintliga lan har narmat sig sin forfallodag och att den upplaning som gjorts till del har en
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kortare 16ptid an de lan som forfallit. For att fa del av de negativa rantor som marknaden nu
erbjuder har lan baserade pa kommuncertifikat fornyats genom nya certifikat vid forfall.

Riktlinjerna for rantebindning ar att vardet ska hallas 6ver 1,5 ar men under 4 ar.
Genomsnittlig rantebindningstid under perioden har varit 1,81 ar vilket ar lagre an vid
arsskiftet.

De kommunala bolagens genomsnittliga upplaning fran internbanken, exklusive koncern-
kontot, var 8,0 mdr kronor under perioden januari - juni 2016. Genomsnittlig rantekostnad &r
sjunkande och var 1,97 procent for perioden. Bolagens genomsnittliga negativa saldo, dvs.
upplaning genom koncernkontokrediten pa koncernkontot, har varit 334 mnkr medan
genomsnittliga positiva saldo har varit174 mnkr. Bolagens ranta for utnyttjande av krediten pa
koncernkontot har varit 0,07 procent, inklusive internbankens marginal, medan rantan vid
positivt saldo har varit 0,00 procent, det vill sdga bolagen far for narvarande inte ranta pa
positiva saldon.

Kommunens placeringar gors i den av kommunen startade pensionsstiftelsen for att
avkastningen pa det placerade kapitalet ska matchas mot framtida pensionskostnader. Per den
30 juni har Uppsala kommun ett kapital om 327 miljoner kronor placerat i stiftelsen och har
under forsta halvaret haft en avkastning om 0,71 procent pa placeringen.

Elterminer &ar kontrakt pa priser for framtida leveranser av elenergi till Uppsala kommun och
del av de heldgda bolagen. Riktlinjerna for elhandel finns i elhandelsstrategin dar elterminer
succesivt ska handlas enligt en i forvag bestdmd trappa. Vid leveransperiod ska all handel
vara genomford.

Elkostnaden for 2016 bedéms hamna pa 29,5 ore per kWh for de billigaste manaderna och
34.5 6re per kWh for den dyraste manaden. Den genomsnittliga kostnaden for el under 2016
ligger nu pa 31 ore per kWh vilket ar 4 Gre lagre én det vagda priset for 2015. Handel med
elterminer avseende 2017 och senare har hitintills under 2016 gjorts till nivaer kring 20 6re
per KWh vilket ger fortsatt sjunkande elkostnader. For att binda det laga elpris som finns pa
arskontrakt for 2018 och 2019 har lamnats ett avvikelsemandat till var handelspartner i
relation till handelsstrategin for el. Avvikelsen bestar i att arskontrakt kan kopas in tidigare for
bade 2018 och 2019 &n vad strategin anger om prisnivan for dessa kontrakt gar under 20
respektive 21 6re per kWh. Mandatet har resulterat i att 1 MW har kopts in for 2018 utdver
vad handelsstrategin anger.

Kommunledningskontoret

Joachim Danielsson Christoffer Nilsson
stadsdirektor chef kommunledningskontoret
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Internbankens upplaning

Internbankens genomsnittliga upplaning var 6,9 miljarder kronor under januari — juni. Den
genomsnittliga rantan for kortfristig upplaning blev -0,33 procent och 1,36 procent for den langfristiga
upplaningen. Sammanlagd genomsnittsranta blev 1,18 procent.

Internbankens genomsnittliga upplaning och réanta jan - juni 2016

Belopp i mnkr Ack. medelsaldo Ack. ranta Rénta (%)
Koncernkonto 208 0,00 0,00
Kommuncertifikat 544 -1,24 -0,46
Ovriga kortfristiga 1an

Kortfristiga lan 751 -1,24 0,33
Obligationslan 3137 3,89 0,25
Ovriga langfristiga &n 2994 28,85 1,93
Derivat 9,05

Léngfristiga lan 6130 41,79 1,36
Internbankens upplaning 6881 40,55 1,18

Refinansieringsrisk

For att begréansa refinansieringsrisken far inte mer an 40 procent av lanestocken, inklusive
garanterade kreditramar, forfalla inom de narmaste 12 manaderna och minst 20 procent ha
forfall senare an 3 ar.

Vid slutet av juni hade 21 procent av internbankens lan, inklusive beviljade kontokrediter, forfall inom
12 manader medan 26 procent har forfall senare an 3 ar. Av kreditramen var 23 procent utnyttjad.

Belopp i mnkr Mnkr Andel
Forfall inom 12 méan 1870 0,21
Forfall mellan 1 och 3 &r 4636 0,53
Forfall senare &n 3 ar 2300 0,26
Upplaning inkl. ramar 8 806 1,00
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Ranterisk

Den genomsnittliga rantebindningstiden i skuldportféljen, inklusive derivat, ska vid varje
tidpunkt dverstiga 1,5 ar och far maximalt vara 4,0 ar.

Vid slutet av juni var den genomsnittliga rantebindningstiden for skuldportféljen 1,81 ar.

Genomsnittlig aterstaende rintebindningstid

] ]
o o [Tp] [Tp] [Tp] [Tp] o w w w [fe] [fe] w
~ -~ - - < - - ~ - ~ - - -
= = =2 & 3 B & & & = = & =
=] = 5 @ =] @ & > I =%
= © ® = = h=] = — E © £ =

Betalningsberedskap

For att sakerstalla en tillfredsstallande likviditetsreserv ska koncernfinansfunktionen séakerstalla
att likvida medel som motsvarar tre manaders nettoutflode finns att tillga.

Kreditramarna bestar av kontokrediter pa 4 affarsbanker och ett certifikatsprogram, sammanlagt 3,5
mdr SEK. Déarutdver finns ett ECP (europeiskt certifikatsprogram) om 150 miljoner USD som for
narvarande inte ar aktiverat. Uppsala kommuns nettoutbetalningar per manad varierar mellan 0 och
300 miljoner SEK. Vid utgangen av juni var 23 procent av kreditramarna utnyttjade.

Belopp i mnkr Limit Utnyttjat ~ Kvar att utnyttja %
Kontokrediter * 2000 2000 100,0
Certifikatsprogram 1500 800 700 46,7
Kreditramar och utnyttjande 3500 800 2700 77,1

*varav 1500 &r gemensam f6r kommunkoncernen

Internbankens utlaning till kommunala bolag

Syftet med intern utlaning ar att samordna kommunkoncernens medel for att minimera den

totala finansieringskostnaden. Denna utlaning ska i forsta hand goras pa sa satt att ranterisk
inte uppstar for internbanken.

Utlaning till kommunens foretag grundar sig pa de ramar och villkor om rantetillagg och
borgensavgifter som kommunstyrelsen beslutat.
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De kommunala bolagens genomsnittliga upplaning frén internbanken jan - juni 2016

Belopp i mnkr Ack. medelsaldo Ack. rénta Réanta (%)
Uppsala Stadshus AB 1312 11,27 1,72
Uppsala Vatten & Avfall AB 1330 10,47 1,57
Uppsala kommuns Fastighets AB 520 471 1,81
AB Uppsala kommuns Industrihus 290 2,76 1,90
Fyrishov AB 305 2,67 1,75
Uppsala Parkerings AB 130 121 1,86
Uppsala Konsert & Kongress AB 18 0,24 2,67
UK Skolfastigheter AB 3632 40,29 2,22
UK Sport- och Rekreationsfastigheter AB 259 2,59 2,00
UK Férvaltningsfastigheter AB 157 1,96 2,50
|Lén fran Internbanken 7952 78,17 1,97

Genomsnittligt under juni manad var knappt 8 miljarder kronor, exklusive saldo pa koncernkonto,
utlanat till bolagen till en genomsnittlig ranta pa 1,97 procent.

Bolagens*) genomsnittliga utnyttjande av koncernkonto under samma period var 334 miljoner kronor

och rantekostnaden 0,07 procent. Den genomsnittliga inlaningen var 174 miljoner kronor och

ranteintdkt 0,00 procent.

*) inklusive Uppsalahem AB

Uppsalahems upplaning och genomsnittsranta

Uppsalahem AB har egen finansfunktion och finansierar sig direkt pa penningmarknaden. Bolagets
nettoupplaning, dvs. upplaning, placering och saldo pa koncernkonto, var 6,0 miljarder kronor den 31

juni. Den momentana genomsnittsrantan var 1,70 procent samma dag och genomsnittlig

rantebindningstid 2,87 ar.

Forfallostruktur fér internbankens upplaning och utlaning

Nedanstaende diagram visar kommande forfall for internbankens externa upplaning samt
vidareutlaning till de kommunala bolagen.
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| mars omsattes det forsta av de 1an som togs for markkdp i Ulleraker. Den planerade avyttringen av
exploaterade fastigheter i omradet har forskjutits i tid och darfor behovde lanet omsattas.
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| september 2018 och september 2021 forfaller 1,0 mdr respektive 1,4 mdr av internbankens utlaning
till kommunala fastighetsbolag.

Finansiella placeringar

Placeringar bor forvaltas sa att mesta mojliga avkastning till accepterad risk skapas.

Internbanken forvaltar sedan 2014-06 finansiella placeringar om 309 mnkr for framtida
pensionsutbetalningar genom Uppsala lans pensionsstiftelse. Placeringarna ar fordelade pa aktier och
rantor som i bada fallen sker genom fonder. Den genomsnittliga avkastningen var under juni manad
0,23 procent.

Uppsala kommuns borgensataganden

Kommunfullmaktige ska minst en gang varje mandatperiod besluta om principer for
kommunens borgensataganden.

Kommunledningskontoret ska rapportera halvarsvis till kommunstyrelsens arbetsutskott. | juni var
borgensatagandena 385 mnkr varav 315 for en 25-arig borgen for innebandy- och friidrottsarena.

2016-06-30 Mnkr
Borgensétaganden/forlustansvar for smahus 3
Borgensataganden for externa freningar och foretag 378
Borgensataganden for pensionsforpliktelser 5
Summa borgensataganden 385

Aktuellt innehav av elterminer

Aktuellt innehav av elterminer och hur de fordelar sig i relation till faststalld elhandelsstrategi
ska rapporteras till kommunstyrelsens arbetsutskott kvartalsvis.

Priset pa elenergi for 2016, inkl. avgifterna for elhandel, beddms nu hamna pa hogst 32 6re per kWh
genom fortsatta laga priser pa de elterminer som succesivt kdps in. Detta pris ar ca 4 re lagre an det
genomsnittliga vagda priset for 2015. Den handel som skedde under hésten 2015 gjordes pa en
prisniva som for en enskild vintermanad under borjan av 2016, januari till mars, ligger strax éver 20
ore per KWh. De arskontrakt som vi har for 2016 handlades till del under 2013 pa en prisniva om 35
ore per kWh. Det medfor att de laga priser som marknaden nu har succesivt slar igenom pa vart pris i
takt med att nya elterminer far allt stérre vikt i priset for ett enskilt ar. For 2017 har elterminer handlats
motsvarande 83 procent av energibehovet och det vagda priset pa dessa elterminer, inkl.
handelsavgifter, ligger just nu pa 28 ére per kwWh.

Handel har for 2018 gjorts tidigare &n vad handelsstrategin anger. Motivet for denna avvikelse ar att
marknaden under varen 2016 visat pa historiskt laga priser pa terminskontrakt avseende kommande ar.
For att sakra en storre andel av arskontrakten for kommande ar har ett avvikelsemandat lamnats till var
handelspartner Shepard Energy AB. Mandatet &r givet sa att om priset pa ett arskontrakt for 2018
faller under 20 6re per KWh respektive om ett arskontrakt for 2019 faller under 21 6re per KWh far
inkop av elterminer avseende arskontrakt goras tidigare an vad handelsstrategin anger. Mandatet har
resulterat i att ett kontrakt om 1 MW har kdpts in for 2018 tidigare an vad handelsstrategin anger. Ett
arskontraktet pa 1 MW motsvarar elenergi om 8,76 GWh vilket &r cirka nio procent av arsbehovet.
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