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Uppsala 14 juni 2018
Marlene Burwick/Ingela Persson

Arendet

Finansrapporten utgdr dels en redovisning av de finansiella positioner i Uppsala kommuns
internbank, dels en avstdmning av i vilken utstrackning den finansiella verksamheten bedrivs i
enlighet med faststélld policy och tillhérande riktlinjer.

Foredragning

Under forsta kvartalet 2017 har vi sett svagt stigande saval korta som langa rantor. Den korta
rantan, 3M STIBOR, har stigit fran minus 0,60 procent till minus 0,44 procent och den 5-
ariga SWAP réantan har stigit med nio rantepunkter, dvs. 0,09 procentenheter. Férandringarna
paverkar upplaningskostnaden negativt for internbankens kortsiktiga och langsiktiga
upplaning.

Internbankens lanevolym uppgick per den 31 mars till 7 206 mnkr vilket ar 600 mnkr hogre
an vid foregdende kvartalsslut. Av 6kningen utgor 100 mnkr nyupplaning for att minska
USABs koncernkontokreditsutnyttjande och resterande 500 mnkr avser lan som Uppsalahem
refinansierat genom kommunens internbank. Upplaningen som Uppsalahem gjort genom
internbanken ar saledes ingen 6kning av den samlade laneskulden i kommunkoncernen. Den
genomsnittliga rantan for internbankens lanevolym under januari-mars var 1,07 procent.
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Riktlinjerna for laneskuldens forfallostruktur &r att hdgst 40 procent, inkluderande
garanterade kreditloften, far forfalla inom kommande 12 manader och att minst 20 procent
ska forfalla senare an tre ar. Kreditl6ftena uppgar totalt till 2 000 mnkr, varav 500 mnkr ar
checkrakningskrediter hos 3 banker som forlangs arligen. Resterande 1 500 mnkr &r en
koncernkontokredit kopplat till koncernkontosystemet. Av laneskulden inklusive kreditloften,
forfaller 28 procent inom 12 manader och 32 procent senare an tre ar, vilket ar inom
riktlinjerna. Laneskuldens genomsnittliga kapitalbindningstid uppgick till 2,63 ar en mindre
okning fran foregaende kvartalsslut.

Riktlinjerna for internbankens rantebindning &r att den genomsnittliga rantebindningstiden i
skuldportfoljen, inklusive aktiva derivatkontrakt, ska hallas éver 1,5 ar men under 4 ar. Sedan
foregaende kvartal har internbankens rantebindningstid sjunkit till 1,95 ar fran 2,12 ar.
Minskningen forklaras av det Ian, till rorlig ranta, om 500 mnkr som Uppsalahem
refinansierade genom kommunens internbank.

De kommunala bolagens upplaning fran internbanken 31 mars, exklusive koncernkontot,
uppgick till 8 195 mnkr, en 6kning med 553mnkr fran foregaende kvartalsslut. USAB har
okat sin upplaning fran internbanken med 100 mnkr och Uppsalahem med 500 mnkr. Totalt
47 mnkr har amorterats under perioden. Den genomsnittliga utlaningsrantan har fortsatt att
sjunka och var for perioden januari — mars 1,67 procent. | denna ranta ingar det affarsmassiga
paslag som interbanken gor nar externa lan vidareutlanas till bolagen. nternbankens
nettoutlaning till bolagen genom koncernkontot uppgick till 360 mnkr. Under varen forvantas
utlaningen genom koncernkontot att minska genom att bolagen upptar nya lan,

Kommunens placeringar gors i den av kommunen startade pensionsstiftelsen for att
avkastningen pa det placerade kapitalet ska matchas mot framtida pensionskostnader.
Vardeforandringen for perioden januari - mars uppgick till +2,09 procent. Marknadsvardet 31
mars uppgick till 345,0 mnkr jamfort med 337,7 mnkr vid foregaende kvartalsslut.

Priset pa elenergi ska enlighet med finanspolicyn vara stabilt och forutsdgbart. Kommunens
energiforbrukning prissikras genom inkop av elterminer. Elterminer ar kontrakt pa priser for
framtida leveranser av elenergi till Uppsala kommun och nagra av de helagda bolagen.
Elkostnaden for 2017 bedéms hamna pa 27 6re per kWh vilket ar lagre an for 2016. De
elterminer som prissakrats for ar 2018 och senare visar pa att elkostnaderna kan forvantas
fortsatta att sjunka.

Ekonomiska konsekvenser

Marknadsrantorna har varit lagre an skuldportféljens genomsnittliga ranta under en l&ngre tid
vilket gett stegvis sjunkande rantekostnader. Forandringen sker stegvis genom att gamla lan
ersatt med nya till en l&gre rénta vid lika rante- och kapitalbindningstid. Sjunkande rantor
betyder lagre kostnader for finansiering av vara bolags investeringar och befintliga
anlaggningar

Vid aktuell laneskuld ger en halv procentenhets lagre ranta en lagre rantekostnad om 36 mnkr
pa arsbasis for den upplaning som sker genom internbanken. Omvant, i en stigande
rantemiljo, ger en halv procentenhets hogre ranta en hogre rantekostnad om 36 mnkr pa
arsbasis.



Reporéntebanan, riksbankens prognos for reporantan, avspeglar att hdjningar av reporantan
forvantas inledas i borjan av 2018, medan marknaden tror att det kan ske nagot tidigare.
Hogre rantor medfor pa sikt hogre rantekostnader.
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