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Kommunstyrelsen

Forandring av rantevillkor pa formedlade lan

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslas besluta

att vid negativa rantor justera rantevillkoren for internt formedlade lan sa att internbankens
forandrade forutsattningar for de 1an som tagits pa marknaden till fullo transporteras till den
interna lantagaren.

Sammanfattning

Genom forandringar pa finansmarknaden har negativa rantor uppkommit. For de
lanekonstruktioner som gjorts i en tidigare marknad, dar negativa rantor inte existerade, har
negativa effekter uppstatt. Dessa effekter, som finns for del av de lan som tagits pa
marknaden, ger 6kade rantekostnader alternativt forandrar marginalen pa de formedlade
lanen. Dessa effekter traffar for narvarande endast internbanken i Uppsala kommun. Genom
forslaget i drendet transporteras de forandrade villkoren vidare till de interna lantagarna.

Arendet

Negativa rantor var for ett ar sedan ett fenomen som inte existerade mer &n i teorin. Idag ar
det en realitet for 1an som gors baserade pa rorliga rantor. Uppsala kommun svarar for
upplaning till kommun och alla bolag utom Uppsalahem AB genom den internbank som finns
pa kommunledningskontoret. | den upplaning som till merparten gors for att finansiera de
kommunala bolagen tas lan upp till rorlig ranta baserat pa att kommunen till marknaden ger ut
obligationer respektive certifikat. Obligationer anvands for upplaning som avser langre
I6ptider, vanligen 1an pa tre till fem ar. Certifikat tacker in den korta upplaningen som
vanligen ligger mellan tre till sex manader.

Obligationer ges vanligen ut till en rorlig ranta. | de fall bolagen 6nskar fa lanet omvandlat till
en fast ranta 6ver lanets l6ptid gors en s.k. swap dar den rorliga rantan byts (“swappas”) till en
fast ranta. | de fall bolagen vill ha en rorlig ranta sa transporteras den rorliga rantan vidare till

bolaget.
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For bade fast och rorlig ranta gors sedan ett paslag for att tacka internbankens kostnader samt
ge bolagen ett pris pa kapital motsvarande om bolagen lanat pa egna meriter. Sa lange den
rérliga rantan pa obligationen &r positiv fungerar denna konstruktion med bade fast och rorlig
rénta till bolagen. Med sjunkande rorliga réntor har rantan i obligationen teoretiskt blivit
negativ men marknaden har da satt den till 0.00 procent. Den konstruktion som gjorts for att
fa en fast ranta, swapen, foljer dock med den negativa rantan ned varvid kommunen betalar
bade den fasta rantan och den negativa rorliga rantan. Har 6kar saledes kostnaderna for
upplaningen.

| fallet med vidareutlaningen till bolagen med rorlig ranta ligger rantan for bolagen hogre
genom de paslag som gors. Effekten av detta blir att kommunens externa ranta stannar pa 0,00
procent medan réntan till bolagen fortsatter ned nar den negativa rantan vaxer sig storre. De
paslag som ursprungligen gjorts, bl.a. for att tacka internbankens kostnader, minskar da och
internbanken far inte tackning for sina kostnader.

Om bolagen ska bara kostnaden for sina Ian maste villkoren i de internt uppréattade
lanereverserna justeras sa att de beaktar den effekt som negativ ranta medfort. Forslaget ar att
justera villkoren for de internt uppréttade lanereverserna sa lantagaren bar hela rantekostnaden
och att satta marginaler uppratthalls, dven nar negativa rantor uppkommer.

Genom en forandring enligt forslaget kommer bolagens rantor pa de formedlade lanen att
aven fortsattningsvis spegla de nivaer som bolagen skulle fatt om de lanat pa egna meriter.
Detta forhallande &r vasentligt att uppratthalla for att kunna havda att bolagen betalar
marknadsmassiga rantor pa sina lan. Om lanevillkoren inte & marknadsmassiga kan havdas
att kommunen subventionerar bolagen om réantan ar for lagt satt, kan vara ett otillatet
statsstod, eller att kommunen som &gare till bolagen gor ett otillatet uttag ur bolaget om rantan
ar for hogt satt.

Ekonomiska konsekvenser

Om justeringen inte gérs kommer internbanken att bara en 6kad réntekostnad for 2015 om 2 —
3 mnkr som for 2016 kan 6ka till det dubbla om de negativa rantorna bestar pa nuvarande
niva.
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