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Kommunfullméktige

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen
besluta

foreslar - kommunfullmaktige

att besluta om andringar och tillagg i finans-
policyn i enlighet med &rendets bilaga 1.

Erik Pelling, Hilde Klasson, Bengt Westman,
Irene Zetterberg (alla S), Maria Gardfjell,
Rickard Malmstrom (bada MP) och llona
Szatmari Waldau (V) reserverar sig till forman
for att fullméktige ska besluta:

att &ndra reglerna for placering i punkt 9 att lyda:

"placering medges ej i foretag eller fonder som
producerar eller séljer krigsmaterial, tobaks- och
alkoholvaror samt icke fornyelsebar energi sdsom
olja, kol och karnkraft. Etiska placeringar ska
valjas i férsta hand.”

att i punkt 9.1 ange att placeringsreglerna i punkt 9
aven omfattar de forvaltade donationsstiftelserna.

Uppsala den 7 maj 2013
Pa kommunstyrelsens vagnar
Fredrik Ahlstedt/Astrid Anker

| avgorandet deltagande: Fredrik Ahlstedt, Liv
Hahne, Magnus Akerman, Mats Gyllander (alla
M), Mohamad Hassan, Cecilia Hamenius (bada
FP), Stefan Hanna (C), Ebba Busch (KD), Erik
Pelling, Hilde Klasson, Bengt Westman, Irene
Zetterberg (alla S), Maria Gardfjell, Rickard
Malmstrom (bada MP) och llona Szatmari Waldau
(V).

Dessutom nérvarande: Simone Falk, Louise
Landerholm Bill (bdda M), Peter Nordgren (FP),
Karin Ericsson (C) och Emma Wallrup (V).

Arendet

For att oka mojligheten att langsiktigt forvalta
stiftelsekapital sa att det inte urholkas och sam-
tidigt ge mojlighet till arliga utdelningar i enlighet
med stiftelsestadgarna ar det 6nskvért att vidga
stiftelsernas placeringsbestdmmelser i Uppsala
kommuns finanspolicy.

Foredragning

Enligt stiftelselagen skall en forvaltare se till att
en stiftelses formogenhet ar placerad pa ett god-
tagbart satt avseende trygghet mot nominella
forluster, skydd mot urholkning av kapitalet till
foljd av penningvardeférsamring, mojlighet till
real vardestegring, mojlighet till avkastning i
form av ranta eller annan utdelning samt lik-
viditet i placeringarna.

Stiftelsernas tillgangar har dels varit placerade i
strukturerade produkter dels varit placerade i
olika slag av obligationer. De strukturerade pro-
dukterna garanterar det nominella vérdet pa pla-
ceringen och ger avkastning om vissa specifika
villkor uppfylls. De strukturerade produkterna
har gett begransad avkastning och med ett nu
lagt rantelage pa obligationerna ger aven dessa
begransad avkastning. Utifran denna situation
bor fler placeringsméjligheter dvervagas for att
var kapitalforvaltning ska leva upp till stiftelse-
lagens intentioner.

Den foreslagna &ndringen i placeringsbestdam-
melserna &r i linje med den framstallan som in-
kommit fran kommittén for utdelning fran dona-
tionsstiftelserna da den foreslar att placering av
donationsmedlen ska placeras sa att de ska ge en
garanterad avkastning.

Stiftelsernas kapital ska forvaltas under mycket
lang tid — endast avkastningen/rantan ska delas
ut. Historiskt sett har langfristiga placeringar i
aktie- och réntefonder gett bra forrantning. Upp-
sala kommuns nuvarande finanspolicy ger inte
mojlighet till placering av stiftelsekapital i fon-
der. En justering av policyn i denna del bor
goras sa att placering i fonder kan komma i fraga
varvid hansyn aven ska tas till stiftelsernas arliga
utdelningsbehov. Pa lang sikt bedéms en sadan
forandring &ven o©ka mojligheter att bevara
penningvardet for en stiftelses kapital.




Forslaget innebdr att &ven aktie- och réntefonder
ska bli tillatna att placera i varvid avsnittet 9.1 i
finanspolicyn foreslas kompletteras i enlighet
med &arendets bilaga 1.

Ekonomiska konsekvenser

Forslaget till komplettering av placerings-
bestdimmelserna for stiftelsekapital beddms ge
stiftelserna battre forutséttning att leva upp till
stiftelselagen utan risken i placeringarna okar.

Bilaga 1
Nuvarande placeringspolicy

9.1 Placeringar for donationsstiftelser forvaltade av
Uppsala kommun

Enligt stiftelselagen skall forvaltaren tillse att stif-
telsens formogenhet &r placerad pa ett godtagbart
satt avseende trygghet mot nominella forluster,
skydd mot urholkning av kapitalet till féljd av pen-
ningvardeforsamring, mojlighet till real vérde-
stegring, moéjlighet till avkastning i form av réanta
eller annan utdelning, samt likviditet i place-
ringarna.

Placeringar far ske i form av bankinlaning eller i:

Statsskuldvaxlar

Certifikat

Obligationer

Realrénteobligationer

Strukturerade obligationer med kapitalgaranti till
minst 100% t.ex.

0 Aktieindexobligationer

0 Fondstrukturer

0 Réntestrukturer

Forslag till andrad placeringspolicy

9.1 Placeringar for donationsstiftelser forvaltade av
Uppsala kommun

Enligt stiftelselagen skall forvaltaren tillse att stif-
telsens formogenhet &r placerad pa ett godtagbart
sétt avseende trygghet mot nominella forluster,
skydd mot urholkning av kapitalet till foljd av pen-
ningvardeforsamring, mojlighet till real vérde-
stegring, moéjlighet till avkastning i form av rénta
eller annan utdelning, samt likviditet i place-
ringarna.

2(2)

Placeringar far ske i form av bankinlaning eller i:

Statsskuldvaxlar
Certifikat

Obligationer
Realranteobligationer
Strukturerade obligationer med kapitalgaranti till
minst 100% t.ex.

0 Aktieindexobligationer
o Fondstrukturer

0 Réntestrukturer
Aktiefonder
Rantefonder

Komplettering med anledning av reservation i
kommunstyrelsen fran (S), (MP) och (V).

9. Placeringar
Dessa riktlinjer galler placeringar som gors i
finansiellt syfte.

Placeringar bor forvaltas sa att mesta méjliga av-
kastning till 1agsta mojliga risk skapas.

Placering medges ej i foretag som har som huvud-
saklig inriktning att producera eller salja krigs-
materiel eller tobaks- och alkoholvaror.

Tillatna véardepapper for placeringar ar:

Statsskuldvaxlar
Certifikat
Obligationer
Realrénteobligationer
Strukturerade obligationer med kapital-
garanti till minst 90% t.ex.
0 Aktieindexobligationer
o0 Fondstrukturer
0 Rantestrukturer
eller blandningar av dessa.

e Aktiefonder

e Raéntefonder

For hanteringen av ranterisk i forvaltningsport-
foljen far foljande derivatinstrument anvandas:

Réntetermin
FRA

Rénteswap

Floor - réantegolv
Cap - rantetak
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