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Arendet

Finansrapporten utgdr dels en redovisning av de finansiella positioner i Uppsala kommuns
internbank, dels en avstdmning av i vilken utstrackning den finansiella verksamheten bedrivs i
enlighet med faststélld policy och tillhérande riktlinjer.

Foredragning

Under forsta halvaret 2017 har vi sett svagt stigande rantor, saval korta som langa rantor. Den
korta rantan, 3M STIBOR, har stigit fran minus 0,60 procent till minus 0,50 procent och den
5-ariga SWAP rantan har stigit med 17 rantepunkter, dvs. 0,17 procentenheter till 0,43
procent. Mer positiva utsikter for tillvaxt och inflation inom EU bidrog till stigande langa
rantor i slutet av juni. Reporantan har varit oforandrad under forsta halvaret.

Internbankens lanevolym uppgick per den 30 juni till 8 286 miljoner kronor (mnkr), vilket ar
1 680 mnkr hogre an vid arsskiftet. Av 6kningen utgor 680 mnkr nyupplaning som avser
nyinvesteringar i kommunens dotterbolag och resterande 1 000 mnkr avser lan som
Uppsalahem AB refinansierat genom kommunens internbank. Uppsalahems upplaning genom
internbanken ar saledes ingen 6kning av den samlade laneskulden i kommunkoncernen.
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Den genomsnittliga rantan for internbankens lanevolym har fortsatt att sjunka genom att
refinansiering av tidigare tagna lan samt nyupplaning skett till lagre rantenivaer an den
genomsnittliga rantan. Den genomsnittliga rantan for perioden januari — juni uppgar till 1,01
procent jamfort med 1,14 procent vid arsskiftet.

Riktlinjerna for laneskuldens forfallostruktur ar att hogst 40 procent, inkluderande
garanterade kreditl6ften, far forfalla inom kommande 12 manader och att minst 20 procent
ska forfalla senare an tre ar. Kreditl6ftena uppgar till totalt 2 000 mnkr.

Av laneskulden inklusive kreditloften, forfaller 27 procent inom 12 manader och 34 procent
senare an tre ar. Laneskuldens genomsnittliga kapitalbindningstid uppgar till 2,73 ar, vilket ar
en Okning fran 2,56 ar vid arsskiftet. Forandringen &r ett resultat av den nyupplaning som
genomforts under aret med lan pa 4- och 5-ariga loptider.

Riktlinjerna for internbankens réntebindning ar att den genomsnittliga rantebindningstiden i
skuldportfoljen, inklusive aktiva derivatkontrakt, ska hallas éver 1,5 ar men under 4 ar. Sedan
arsskiftet har internbankens rantebindningstid sjunkit till 1,91 ar fran 2,12 ar. Minskningen
forklaras av att Uppsalahem refinansierat 1an pa 1 000 mnkr till rérlig ranta genom
kommunens internbank, men behallit den egna rantesékringen. Rantebindningstiden for
kommunen sjunker darmed, med en mindre forandring fér kommunkoncernen.

De kommunala bolagens upplaning genom internbanken per den 30 juni 2017, exklusive
koncernkontot, uppgar till 9 275 mnkr, en nettookning, inkluderat amortering, med 1 633
mnkr. Totalt 47 mnkr har amorterats under perioden. Den genomsnittliga utlaningsrantan fran
internbanken har fortsatt att sjunka och var fér perioden januari — juni 1,63 procent. | denna
ranta ingar internbankens affarsmassiga paslag nar externa lan vidareutlanas till bolagen.
Internbankens nettoutlaning till bolagen genom koncernkontot uppgar till 88 mnkr. Den
utlaningen har minskat genom att bolagen upptagit nya lan och darmed minskat ner
koncernkontokrediten.

Kommunens placeringar gors i den av kommunen startade pensionsstiftelsen for att
avkastningen pa det placerade kapitalet ska matchas mot framtida pensionskostnader.

| april gjordes en inséttning om 219 mnkr till stiftelsen. Totalt insatt kapital uppgar nu till 528
mnkr. Avkastningen for perioden januari - juni uppgick till 3,37 procent och marknadsvérdet
30 juni uppgick till 570,0 mnkr.

Elterminer ar kontrakt pa priser for framtida leveranser av elenergi till Uppsala kommun och
del av de heldgda bolagen. Riktlinjerna fér elhandel finns i elhandelsstrategin dar elterminer
succesivt ska handlas enligt en i forvag bestdmd trappa. Vid leveransperiod ska all handel
vara genomford.

Elkostnaden for 2017 bedéms hamna pa 27 6re per kWh vilket ar 2 6re per kWh lagre an for
2016. De elterminer som prissékrats for ar 2018 och senare visar pa att elkostnaderna kan
forvantas fortsatta att sjunka.

Ekonomiska konsekvenser

Sjunkande réntor betyder lagre kostnader for finansiering av kommunkoncernens
investeringar och befintliga anldggningar. Marknadsrantorna har varit lagre an
skuldportfoljens genomsnittliga ranta under en langre tid vilket gett stegvis sjunkande



rantekostnader. Forandringen sker stegvis genom att gamla lan ersatt med nya till en lagre
réanta vid lika rénte- och kapitalbindningstid.

For internbankens aktuella laneskuld ger en halv procentenhets lagre ranta en lagre
rantekostnad om 41 mnkr pa arsbasis. Omvant, i en stigande rantemiljo, ger en halv
procentenhets hogre ranta en hogre rantekostnad om 41 mnkr pa arshasis.

Reporéntebanan, riksbankens prognos for reporéntan, avspeglar att hojningar av reporantan
forvantas inledas i borjan av 2018, medan marknaden tror att det kan ske nagot tidigare.
Hogre rantenivaer kommer paverka de finansiella kostnaderna negativt vid nyupplaning och
refinansiering av befintliga lan.
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Marknaden

Vid arsskiftet var Stibor 3M -0,59 % och sedan féregaende manad har Stibor 3M varit oférandrad pa -0,50
%. Den 5 ariga SWAP rantan var vid arsskiftet 0,26 och har fran foregaende manad rort sig uppat fran 0,23
% till 0,43 %. Reporantan &r oférandrad pa 0,50%. Reporantebanan avspeglar att héjningar av reporantan

forvéntas inledas i mitten av 2018.
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Kommunkoncernen

Koncernens externa upplaning uppgick till 15 203 mnkr per 30 juni. Den externa upplaningen ar fordelad
pa Uppsala kommun, 8 286 mnkr, Uppsalahem AB, 6 117 mnkr samt Uppsala kommun Skolfastigheter
AB, 800 mnkr.

Sammanfattning Uppsala kommuns internbank

Internbankens externa upplaning uppgick till 8 286 mnkr 30 juni, en 6kning med 600 mnkr jamfort med
foregdende manad. Under juni upplanades totalt 800 mnkr, varav 500 mnkr genom en obligation med 5 ars
I6ptid, och 300 mnkr genom ett 3 méanaders certifikat. Av upplaningen utgjorde 600 mnkr 6kad
vidareutlaning till bolagen och resterande 200 mnkr avsag refinansiering av laneférfall. Genomsnittsrantan
hittills i ar uppgar till 1,01 %.

Uppféljning av policy och riktlinjer

Not | 17-06-30 | 16-12-31 [ Limiter och riktlinjer 2017 'I'I_‘;’i‘:

Extern upplaning (mnkr) 1 8 286 6606 | -

Snittranta 2017 (%) 1 1,01 1,14 | -

Kapitalbindningstid (ar) 2 2,73 2,56 | Minst 1,5 ar JA
Kapitalforfall inom 1 ar (%) 2 27 23 | Max 40 % inom 1 ar JA
Kapitalforfall 6ver 3 ar (%) 2 34 29 | Minst 20 % Over 3 ar JA
Réntebindningstid (ar) 3 1,91 2,12 | Tilldtet intervall 1,5-4 ar JA
Derivat som andel av skuld (%) 4 20,4 16,2 | Max 100 % JA
Betalningsberedskap (mnkr) 5 2 750 2 448 | 3 man nettoutbet. 900 mnkr JA
Upplaning Uppsalahem 6 6 469 6100 | -

Upplaning 6vriga kommunala bolag 7 9075 8 442 | Inom fastallda limiter JA
Valutarisk (kr) 8 0 0 | Max 200 000 kr i valutarisk JA
Borgensataganden (mnkr) 9 1186 1 186 | Enligt borgensprinciper JA
Pensionsstiftelsen (mnkr) 10 570 338 | Enligt placeringspolicy JA
Elhandel (Budget pris 2017 6re/kWh) 11 27,1 27 | Enligt faststalld elhandelsstrategi | JA
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1. Extern upplaning och Snittranta

Internbanken externa upplaning sker genom kommuncertifikat(ram 5 000) for I6ptider under ett ar,
obligationer(ram 8 000) for loptider langre &n ett ar samt genom Kommuninvest for varierade I6ptider. Per
rapportdatum uppgick internbankens externa upplaning uppgick till 8 286 mnkr. Den genomsnittliga rantan
for 2017 uppgick till 1,01 %. Koncernkontots saldo uppgick per rapportdatum till 750 mnkr, en ékning med

131 mnkr fran foregdende manad. In- och utlaningsranta pa koncernkontot &r 0 %.
Upplaningsform 17-06-30 | 16-12-31 | Férdndring

Certifikatslan 500 400 100

Obligationslan 4550 3350 1200

Lan Kommuninvest 3236 2 856 380

Summa extern upplaning mnkr 8 286 6 606 1680

Snittranta % 1,01 1,14 -0,13

De kommunala bolagen har mgjlighet att i eget namn direktupplana genom Kommuninvest. For
narvarande har endast UK Skolfastigheter direktupplaning genom Kommuninvest. Lanebeloppet uppgar till
800 mnkr.

Extern upplaning ink. bolags direktupplaning Kommuninvest
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2. Kapitalbindningstid, Kapitalforfall inom 1 ar och Kapitalforfall 6ver 3 ar

For att begransa finansieringsrisken far inte mer an 40 procent av lanevolymen, inklusive
garanterade kreditloften, forfalla inom de narmaste 12 manaderna och minst 20 procent ska forfalla
senare an 3 ar.

Per rapportdatum hade 27 % av internbankens utestiende laneskuld, inkluderade beviljade kontokrediter,
forfall inom 12 méanader och 34 % forfall senare &n 3 ar.

Lane- och
Forfall Laneforfall | Andel | kontokreditsforfall* | Andel
Inom 12man 2256 | 27% 2756 | 27%
1-3ar 2580 | 31% 4080 | 40%
Over 3 3r 3450 | 42% 3450 | 34%
Summa mnkr 8 286 10 286

* | kontokreditsforfallen ingar den avtalade koncernkontokrediten om 1 500 mnkr. Krediten kommer att
forlangas i samband med det fornyade avtalet om banktjanster, varpa den aterigen kommer att 16pa under
avtalsperioden.
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Den genomsnittliga kapitalbindningen for internbankens externa upplaning uppgick till 2,73 ar. Inkluderas
bolagens direktupplaning genom Kommuninvest uppgick den till 2,85 ar.

—— Internbankens kapitalbindning ink bolags direktupplaning Kommuninvest
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For mota eventuella svarigheter att uppta lan 6ver tid ska laneskulden ha en spridd forfallostruktur.

De blaa staplarna nedan visar forfallostrukturen for internbankens externa upplaning, totalt 8 286 mnkr och
de roda staplarna visar internbankens reversutlaning till de kommunala bolagen, totalt 9 275 mnkr.
® Forfall extern uppléning (mnkr) m Férfall intern utldning (mnkr)
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3. Rantebindningstid

Den genomsnittliga Ioptiden pa rantebindningen i skuldportféljen, inklusive samtliga aktiva
derivatkontrakt, ska vid varje tidpunkt 6verstiga 1,5 ar och far maximalt vara 4,0 ar.

Per rapportdatum uppgick rantebindningen for internbankens externa upplaning till 1,91 ar. Inkluderas
bolagens direktupplaning genom Kommuninvest uppgick den till 2,10 ar.

Internbankens réntebindning ink bolags direktupplaning Kommuninvest
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4. Derivat som andel av skuld

Derivat far anvandas i samband med upplaning under férutsattning att kapitalbindningen,
rantebindningsdagar samt rantebas pa den underliggande finansieringen dverensstimmer med
rantederivatet.

Nedan visas internbankens aktuella utnyttjande av ranteswappar. Per rapportdatum uppgick den nominella
derivatexponeringen till 18,9 % av externa upplaningen fordelat pa 4 motparter.

Motpart rdntederivat 17-06-30 | 16-12-31
Nordea 570 570
Swedbank 750 250
Handelsbanken 150 150
Danske bank 100 100
Summa mnkr: 1570 1070
Extern upplaning 8286 6 606
Derivat som andel av skuld 18,9% 16,2%

5. Betalningsberedskap

For att sakerstalla en tillfredstallande likviditetsreserv ska finansfunktionen sakerstélla att likvida
medel som motsvarar tre manaders nettoutflode finns att tillga. | tillgangliga likvida medel ingar
kassa och bank, beviljade kontokrediter samt finansiella tillgangar som kan omséttas inom tre
bankdagar.

Kreditramarana bestar av kontokrediter fran 4 affarsbanker, sasmmanlagt 2 000mnkr. Uppsala kommuns
nettoutbetalningar per manad varierar mellan 0 och 300 mnkr. Per rapportdatum fanns 2 750 mnkr att tillga.

Betalningsberedskap 2017-06-30 | 2016-12-31 | Féréndring
Likvida medel(kassa bank) 750 448 302
Bekraftade kontokrediter 2000 2000 0
Utnyttjade kontokrediter 0 0 0
Summa mnkr 2750 2448 302

Dérutdver finns ett certifikatsprogram om sammanlagd 5 000 mnkr varav 500 mnkr ar utnyttjat. Vid
normala marknadsforhallanden kan certifikat emitteras och likvid erhallas inom 2 dagar. Det finns ocksa ett
europeiskt certifikatsprogram om 150 miljoner USD som for narvarande inte &r aktiverat.

6. Uppsalahems upplaning och snittranta

Uppsalahem AB har egen internbank och finansierar sig direkt pa penningmarknaden. Ett arbete kring
samgaende av internbankerna pagar och under februari vidareutlanades ett forsta 1an om 500 mnkr till
Uppsalahem fran kommunens internbank och under juni ett andra Ian om 500mnkr. Bolagets
nettoupplaning, dvs. upplaning, placering och saldo pa koncernkonto, var 6 470 mnkr 30 juni. Den
momentana genomsnittsrantan var 1,64 procent samma dag och genomsnittlig rantebindningstid 2,54 ar.

7. Upplaning kommunala bolagen

Kommunen och de kommunala bolagens likvida medel och betalningsfléden skall samordnas i ett
gemensamt koncernkontosystem. Kommunstyrelsen faststéller varje ar de limiter och villkor som
ska galla for de kommunala bolagens anvandande av koncernkontot samt de limiter och villkor
(rantepaslag eller borgensavgift) for utlaning till respektive kommunalt bolag p& marknadsmassiga
villkor.
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Bolagens upplaning sker huvudsakligen genom reversutlaning fran Internbanken. For att mota de
variationer som respektive bolag har i sina manatliga betalningar kan checkkrediter via
koncernkontosystemet tillfalligt utnyttjas. Bolagen har aven majlighet att i eget namn lana fran
Kommuninvest med en kommunal borgen som stdd. | de fall bolagen lanar i eget namn tas det ut en
borgensavgift istallet for ett rantepaslag. Bolagens upplaning sker inom de beviljade limiter och till de
villkor om réntetillagg och borgensavgifter som kommunstyrelsen beslutat.

Per rapportdatum uppgick bolagens upplaning(férutom Uppsalahem som sarredovisas i not 6), exklusive
saldo pa koncernkontot till 9 075 mnkr varav internbankens utlaning utgjorde 8 275 mnkr. Interbankens
nettoutlaning till bolagen genom koncernkontot uppgick till 87 mnkr.

Snittranta Lan Lan
Kommunalt bolag 17-06-30 | 17-06-30 | 16-12-31 | Fordandring
Uppsala kommun Skolfastigheter AB * 1,81% 4086 3816 270
Uppsala Stadshus AB 1,36% 1495 1395 100
Uppsala Vatten och Avfall AB 1,54% 1479 1379 100
Uppsala kommuns Fastighets AB 1,86% 570 520 50
AB Uppsala kommun industrihus 1,70% 370 290 80
UK Sport- och Rekreationsfastigheter AB 1,80% 485 438 47
Fyrishov AB 1,55% 305 305 0
UK Forvaltningsfastigheter AB 2,01% 137 151 -14
Uppsala Parkering AB 1,20% 130 130 0
Uppsala Konsert & Kongress AB 2,93% 18 18 0
Summa mnkr 9075 8442 633

* Av UK Skolfastigheter AB lan har 800 mnkr lanats i eget namn genom Kommuninvest och resterande del
lnats av kommunens internbank.

8. Valutarisk

Betalningsfloden i utlandsk valuta skall kurssadkras om till ett motvarde om mer &n 200 000 svenska
kronor.

For att uppna ett stabilt och forutsagbart elpris kops elterminer. Elterminerna handlas i EURO och varje
affar valutasékras darfor till kronor. Per rapportdatum fanns inga osakrade valutafléden.

9. Borgensataganden

Kommunfullméktige ska minst en gang varje mandatperiod besluta om principer for kommunens
borgensataganden.

Kommunledningskontoret ska rapportera halvarsvis till kommunstyrelsens arbetsutskott. | december
var borgensatagandena 1 186 mnkr varav 800 mnkr for den borgen kommunen stéllt for ett kommunalt
bolags upplaning i eget namn hos Kommuninvest AB, samt 315 mnkr for en 25-arig borgen for
innebandy- och friidrottsarena.

. 16-12-31

Borgensataganden

Forlustansvar for smahus 2 2

Externa foreningar och foretag 379 379

Pensionsforpliktelser > >

Kommunala bolag 800 800
1186 1186

Summa mnkr




6(6)

10. Pensionsstiftelsen

Sedan 2014-06 forvaltas finansiella placeringar om 309 mnkr for framtida pensionsutbetalningar
genom Uppsala lans pensionsstiftelse. 2017-04 gjordes ytterligare en insattning till pensionsstiftelsen
om 219 mnkr. Finansiella placeringar far ske i aktier, aktiefonder, obligationer, rantefonder och
blandfonder samt i alternativa investeringar.

Vardeforandringen hittills i ar ar 3,37 % och avkastningen for juni var minus 0,76 %. Per rapportdatum
uppgick marknadsvardet till 570,0 mnkr och allokering for respektive tillgangsslag var inom policy.

11. Elhandel

Priset pa elenergi ska vara stabilt och forutsagbart. Aktuellt innehav av elterminer och hur de
fordelar sig i relation till faststalld elhandelsstrategi ska rapporteras till kommunstyrelsens
arbetsutskott kvartalsvis.

Inkop av elterminer sker successivt enligt faststalld elhandelsstrategi. Inkdpen sker i EURO vilket medfor
att elterminerna valutasakras till SEK i samband med affaren. Priset pa elenergi varierar mycket over tid.
Genom att tillampa faststélld elhandelsstrategi blir elpriset trogrorligt och darmed forutsagbart saval vid en
prisuppgang som vid en prisnedgang pa elmarknaden. Sakrat elpris per rapportdatum for 2017 ar 27,1
ore/kWh och forvantas fortsatta sjunka da det lagre marknadspriset bérjar sla igenom i portféljen.

. Andel sdkrat
A Budget pris .
Ar 6re / kWh enligt norm
(%)
2017 27,1 100
2018 25,3 100
2019 22,9 100
2020 24,3 100

I enlighet med avvikelsemandatet har totalt 6 MW i arskontrakt inhandlats for att langsiktigt tillgodogora
det 1aga elpriset. Kontrakten &r fordelade pa ar 2018, 1MW, 2019 1MW, 2020 2 MW samt 2021 2MW.
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