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1. attanta riktlinje for kapitalforvaltning av Uppsala kommuns
donationsstiftelser i enlighet med drendets bilaga 1.

Arendet

Kommunfullmaktige beslutade den 7 och 8 november 2016, § 206, om
placeringsreglemente for forvaltade donationsstiftelser. Den 27 februari 2023, § 38,
beslutade kommunfullmaktige att uppdra till kommunstyrelsen att gora en 6versyn av
samtliga styrdokument fér donationsstiftelserna. Oversynen av styrdokument for
placeringar har lett till att riktlinje for kapitalforvaltning av Uppsala kommuns
donationsstiftelser tagits fram och att den ersatter tidigare beslutat
placeringsreglemente for forvaltade donationsstiftelser som planeras att upphavas av
kommunfullmaktige den 27 januari 2025.

Uppsala kommun forvaltar ett antal donationsstiftelser dar kapitalet ar placerat i
fonder och utdelning gors enligt donationsstiftelsernas andamal.

Den foreslagna riktlinjen anger ramar och hantering av donationsstiftelsernas
placeringar. Placeringsalternativ som inte langre anvands ar borttagna samt lagsta och
hogsta tillatna fordelning mellan placeringar i aktie- och rantemarknaden ar
specificerade.

Beredning

Arendet har beretts av kommunledningskontoret.

Postadress: Uppsala kommun, kommunledningskontoret, 753 75 Uppsala
Besoksadress: Stadshusgatan 2

Telefon: 018-727 00 00 (Kontaktcenter)

E-post: kommunledningskontoret@uppsala.se

www.uppsala.se
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Foredragning

Uppsala kommun forvaltar fem donationsstiftelser, dar enskilda privatpersoner har
donerat kapital till specifika andamal och uppdragit till kommunen att skéta
forvaltningen. Kapitalet om drygt 60 miljoner kronor &r placerat i utdelande fonder i
aktie- och rantemarknaden. Fondernas utdelning mojliggor att donationsstiftelserna
arligen delar ut pengar till respektive stiftelses andamal.

Riktlinjen anger ramar och hantering av kapitalforvaltningen. Den faststaller
malsattningen med kapitalférvaltningen som ar att vardesakra kapitalet over tid,
erhalla utdelning fran placeringarna, efterstrava god riskspridning samt tillse att
placeringarna ar hallbara enligt kriterier i riktlinjen.

Utgangslaget i den forslagna riktlinjen har varit att fortydliga och anpassa den till
aktuella forhdllanden och arbetssatt.

For att fa en riskspridning och effektiv forvaltning ar kapitalet placerat i fonder. For att
begransa riskerna ar inget direktagande tillatet enligt foreslagna riktlinjer. I nuvarande
placeringsreglemente tillats dven placeringar i obligationer samt andra vardepapper.
Dessa placeringsalternativ ar inte [angre aktuella och darmed borttagnai riktlinjen.

Vidare bestammer riktlinjen lagsta och hogsta tillatna allokering mellan portféljens
tillgangsslag, det vill sdga fordelningen mellan placeringar i aktie- respektive
rantemarknaden. Dessa gransvarden tydliggor att merparten av kapitalet 6ver tid ska
placeras i aktiefonder da donationsstiftelserna antas forvaltas under lang tid.
Nuvarande placeringsreglemente specificerar inte hur mycket som far placerasi
respektive tillgangsslag.

Kapitalet ska placeras hallbart och ansvarsfullt. Riktlinjen anger vilka
hallbarhetskriterier som ska vara uppfyllda och dven i vilka typer av verksamheter eller
branscher kapital inte far vara placerat.

Riktlinjen beskriver aven urvalskriterier for och uppféljning av placeringar. For att en sa
stor del som mojligt ska kunna utdelas till stiftelsernas andamal efterstravas laga
forvaltningskostnader.

Ekonomiska konsekvenser

Riktlinjen &r ett normerande dokument och far i sig sjalv inga direkta ekonomiska
konsekvenser. Den nya riktlinjen medfor inga nya arbetssatt eller okat risktagande.

Beslutsunderlag

e Tjansteskrivelse daterad 29 oktober 2024
e Bilaga 1, Riktlinje for kapitalférvaltning av Uppsala kommuns
donationsstiftelser

Kommunledningskontoret

Birgitta Pettersson Ola Hagglund
Stadsdirektor Ekonomidirektor och bitradande
stadsdirektor
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Inledning

Uppsala kommun forvaltar ett antal donationsstiftelser, dar enskilda privatpersoner
har donerat kapital till specifika andamal och uppdragit till kommunen att skota
forvaltningen. Stiftelserna ar egna juridiska personer och har sitt kapital atskilt fran
kommunens i enlighet med bestammelserna i stiftelselagen. Kapitalet ar placerat for
att kunna uppna stiftelsernas andamal. Som forvaltare ar Uppsala kommun skyldig att
folja stiftelselagen samt stiftelseforordnandet for respektive stiftelse.

Syfte

Denna riktlinje syftar till att ange ramar for donationsstiftelsernas kapitalforvaltning.
Den reglerar bland annat vilka placeringar som ar tilldtna och ar till stéd vid hantering
av kapitalforvaltningen.

Omfattning
Den har riktlinjen omfattar kapitalforvaltning av Uppsala kommuns donationsstiftelser.

Nar en stiftelse ar under permutation eller da kapital ska omplaceras kan undantag
goras betraffande fordelning mellan tillgangsslag.

Kapitalforvaltning

| denna del beskrivs ramar och hantering av kapitalforvaltningen.

Malsattning
Malsattningen med kapitalforvaltningen ar att:

« vardesakra kapitalet over tid

« erhalla utdelning fran placeringar for att kunna dela ut kapital till
donationsstiftelsernas andamal

+ efterstrava en god riskspridning

« tillse att placeringarna ar hallbara enligt angivna kriterier.

Placeringshorisont

Placeringshorisonten for kapitalforvaltningen ar mycket lang eftersom kapitalet ska
vara vardesakrat over tid. Darfor ska huvuddelen av kapitalet vara placerat i
aktiefonder.

Tillatna placeringar
Placeringar ar tillatna i foljande kategorier av fonder:

+ aktiefonder

+ rantefonder

+ blandfonder

« fond-i-fond med innehav i ovanstaende fondkategorier.
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Kapitalforvaltning genom direktagande i aktier, obligationer eller i andra vardepapper,
arinte tillatet.

Placeringar ska i mojligaste man ske i fonder som ger utdelning.

Kapital far placeras pa bankkonto och annan inldning hos bank. Merparten av kapitalet
over tid ska dock vara placerat i fonder.

Portfoljsfordelning

Hogsta och lagsta allokering mellan portféljens tillgdngsslag ska vara enligt nedan.
Aktier: lagst 50 procent och hogst 90 procent.

Rantebarande: lagst 10 procent och hogst 50 procent.

Vid permutation eller da kapital ska omplaceras far undantag goras betraffande
fordelning mellan tillgangsslag.

Hallbara placeringar

Kapital ska placeras hallbart och ansvarsfullt. Med det avses att kapitalforvaltningeni
mojligaste man ska vara ansvarstagande och félja de tio principer som aterfinns i FN:s
Global Compact gallande manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och anti-korruption.

De etiska grundvalen for kapitalforvaltningen ska dessutom alltid folja FN:s riktlinjer i
enlighet med UNPRI:s ”Principles for Responsible Investments”. Dessutom ska
placeringar inte ske i foretag som inte foljer nationella lagar och andra regelverk
avseende till exempel villkorsfragor, arbetstider samt yttre och inre miljo.

Vidare exkluderar kapitalforvaltningen bolag vars verksamhet inte anses etisk eller
hallbar. Placeringar far inte goras i bolag vars omsattning genom produktion eller
distribution 6verstiger 5 % fran nedan sektorer:

+  pornografi

« tobak
« alkohol
« vapen

« kommersiell spelverksamhet.

Vidare tillats inte placering i bolag vars huvudsakliga verksamhet utgors av
prospektering, utvinning eller produktion av fossila branslen.

Infor en placering ska det sdkerstéllas att kapitalet blir placerat hallbart och
ansvarsfullt. Vid osdkerhet av etiska skal ska grundregeln vara att avsta fran placering.
Om placering av misstag skett i oetisk verksamhet ska fonden avyttras.

Urvalskriterier for placeringar

Vid urval av fondplaceringar ska flera fondbolag utvarderas. Foljande kriterier ska
beaktas:

« administration och rapportering

forvaltningskostnad

« hallbarhetsarbete

« forvaltarresurserinom det aktuella placeringsomradet
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+ historisk avkastning 6ver olika tidsperioder
« fondens mojlighet att lamna utdelning.

Laga forvaltningskostnader ska efterstravas for att en sa stor del som mojligt ska kunna
utdelas till stiftelsernas andamal.

Uppfoljning av placeringar

Placeringar ska regelbundet foljas upp for att sakerstalla att riktlinjen efterlevs. Vid
eventuella avvikelser ska omplaceringar goras.

Definitioner och begrepp

Blandfond - fond som placerar i bade aktier och rantebarande vardepapper.
Fond-i-fond - fond som placerar i andra fonder. Aven kallad fondandelsfond.

Permutation - beslut av myndighet att en bestammelse eller foreskrift i ett gdvobrev,
testamente, stiftelseférordnande eller liknande handling far andras eller upphavas
eller asidosattas i ett sarskilt fall.

Lagbestammelser och krav
Stiftelselag (1994:1220)

Stiftelseforordnandet for respektive stiftelse

Ansvar

Kommunstyrelsen beslutar om dennarriktlinje och ansvarar for att riktlinjen efterlevs.
Kommunstyrelsen féljer upp riktlinjen och féreslar vid behov revideringar.

Relaterade dokument

+  Riktlinje for Uppsala kommuns donationsstiftelser
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