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Kommunfullmaktige

Fordag till beslut
Kommunstyrelsen foresar kommunfullmaktige
beduta

att bevilja amorteringsfrihet pa uppréttade lanere-
verser per likviddag 2009-02-01 respektive 2009-
05-01, samt

att fortséttningsvis delegera till kommunstyrelsen att
besluta om féréndring av Uppsala Vatten och Avfall

AB:slan.

Uppsaladen 11 april 2012

Pa kommunstyrel sens vagnar
Fredrik Ahlstedt/Astrid Anker

| avgorandet deltagande: Fredrik Ahlstedt, Liv
Hahne, Magnus Akerman, Mats Gyllander (alla
M), Mohamad Hassan, Cecilia Hamenius (bada
FP), Stefan Hanna (C), Ebba Busch (KD), Marlene
Burwick, Erik Pelling, Ulrik Wérnsberg, Hilde
Klasson (ala S), Maria Gardfjell, Frida Johnsson
(bdda MP) och Ilona Szatmari Waldau (V).

Dessutom nérvarande; Andreas Bergman, Simone
Falk (bada M), Peter Nordgren (FP), Karin Erics-
son (C), Irene Zetterberg (S) och Emma Wallrup
(V).

Arendet

Uppsala Vatten och Avfall AB har inkommit med
en begdran om amorteringsfrinet pa lanereverser
vilka uppréttades i samband med bolagiseringen av
vatten- och avfallsverksamheten i Uppsala kom-
mun & 2009, (Bilaga). Beslut om reverserna med
rantenivabestamning samt 16ptid pa dessa var en
del i kommunfullmaktiges beslut om att bolagise-
ras VA-verksamheten varfor féréndring av villko-
ren bodr understéllas kommunfullmaktiges prov-
ning.

Foéredragning

Uppsala Vatten och Avfall AB:s beréknade inve-
steringsbehov kommande fyra & beréknas till en
miljard kronor. Av detta belopp behtver bolaget
finansiera mellan 5-600 miljoner kronor genom
lan.

Bolaget har fran det att det bildades haft en skuld
pa nara 900 miljoner kronor till Uppsala kom-
mun. Denna skuld & uppdelad pa fem reverslan.
Pa dessa |&n amorterar bolaget arligen cirka 52
miljoner kronor. For att inte behtva lana upp
pengar till amorteringarna, utbver det som bola-
get behdver 1ana for sina nyinvesteringar, onskar
bolaget sippa kravet om amortering som skrevs
in i de ursprungliga reverserna. Mot detta & bo-
laget redo att forkorta lanens |6ptid avsevart. Ge-
nom att férkorta [6ptiden kan den ranta som re-
versen har asatts bli mer marknadsmassig. Mark-
nadsmassigheten astadkoms genom att kapitall 6f-
tet, den tid som pengarna disponeras, kortas och
darigenom blir réntan som IGper pa reversen en
béttre spegling av vad kostnaden &r for ett |an
med motsvarande rante- och kapital bindning.

Uppsala Vatten och Avfall AB:s nuvarande lane-
skuld till Uppsala kommun & 944 miljoner kro-
nor, exklusive tillgodohavande eller skuld pa
koncernkontot. Av lanen & 200 miljoner kronor
amorteringsfria och knutna till specifika lan som
Uppsala kommun har p& marknaden. Ovriga 744
miljoner kronor & ursprungliga lanereverser med
amorteringskrav dér reverserna har dutforfall
som ligger mellan 6 och 26 &r framét i tiden. Det
ar fOr dessa reverser bolaget onskar amorterings-
frihet och da &r villiga att forkorta |6ptiden. Re-
verserna & knutna till bolagets verksamhet och
omfattar bade VA-verksamhet och avfallshanter-

ing.

Genom att forkorta 16ptiden kan bolaget succes-
sivt bygga en skuldportfolj som speglar bolagets
faktiska lanekostnad. Det finns krav pa en kom-
muns utlaning till bolag som driver konkurrens-
utsatt verksamhet att rantan ska spegla uppla
ningsrantan for bolaget vid varje upplaningstill-
fdle.




Med den konstruktion som finns idag har avfalls-
verksamheten hos bolaget inte en individuellt
faststalld ranta. | dag satts rantan pa reverserna
som kommunens genomsnittliga ranta for hela
den kommunala skuldportféljen. Pa denna ranta
erléagger bolaget en marginal om 25 rantepunkter,
0.25 procentenheter. Denna konstruktion kan
vara i strid med kravet pad marknadsméssigt an-
passad ranta. Det fordag som nu laggs |6ser pa
sikt detta dilemma.
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 Datum

1 feb 2012

Handléggare
Torsten Skatt Kommunfullméaktige

Diarienummer

2012-0039

Finansieringsrekonstruktion av laneportfol]

Styrelsen foéreslar Kommunfullmaktige besluta

att bevilja amorteringsfrinet pa upprattade lanereverser per likviddag 2009-02-01 respektive
2009-05-01 i samband med bolagiseringen av Uppsala Vatten och Avfall AB.

Bakgrund
| samband med bolagiseringen av Uppsala Vatten och Avfall AB ingick &ven att tillgodose

bolagets ekonomiska mellanhavanden i kommunkoncernen genom att upprétta reverser for
dvertagna tillgangar. Det sammanlagda beloppet uppgick till 882 miljoner kronor
motsvarande fem reverser pé& olika [6ptid. Den arliga amorteringen uppgar till ca 52 miljoner
kronor. Samtidigt uppréattades en checkrékningskredit p& 100 miljoner kronor for att hantera
likviditetsflédet i bolaget.

Arendet

Diskussioner pagar med kommunledningen om att se éver bolagets laneportfdlj i syfte att
férbattra villkor och planeringsforutsattningar. Som ett led i detta arbete behdvs ett
fullmaktigebeslut om amorteringsfrihet pa dessa fem reverser.

Uppsala kommun &r ett starkt tillvdxtomrade och som ett led | den utvecklingen behdver
infrastrukturen byggas ut. Uppsala Vatten &r en viktig aktor i Uppsalas samhéllsutveckling
och bolagets investeringar utfors i regel initialt i ett utbyggnadsomrade. Bolagets
investeringsvolym beréknas uppgé till ungefar 1 miljard de ndrmaste fyra aren. Det innebar
att bolagets nettoupplaning ékar med ca 60 procent av beréknad investeringsvolym.

Med en planerad utveckling p& medellang sikt &r det inte motiverat att bade amortera och
parallellt ocksé 6ka upplaningen. Malsattningen &r att uppna stabilare férutsattningar, minska
administrationen och fokusera mer pa nettolanebehovet.
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