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Kommunstyrelsen

Utokning av MTN-programmet fran tre till fem miljarder kronor
Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslas besluta

att  utoka omfattningen av Uppsala kommuns MTN-program fran nuvarande tre miljarder
till att omfatta fem miljarder svenska kronor.

Arendet

Pa grund av strukturella forandringar pa penningmarknaden har kommunens langfristiga
upplaning pa senare ar huvudsakligen skett fran tva kallor; Det egna MTN-
obligationsprogrammet och Kommuninvests olika Ian. Bankupplaning har inte varit
konkurrensmassigt lika intressant da bankerna fatt 6kade kapitaliseringskrav och priserna pa
utlaning darmed blivit hogre. Foregaende ar beslutade finansutskottet om en hojning av
kommunens MTN-ram fran 2 mdr till 3 mdr SEK. Pa grund av ¢kande investeringsvolymer
for de kommunala bolagen foreslas nu en ytterligare utokning till 5 mdr SEK.

Foredragning

En Medium Term Note ar ett I6pande skuldebrev som vanligtvis forfaller till aterbetalning
inom ett till tio ar efter att det emitterats. Utgivningen av MTN-obligationer sker ofta inom
ramen for ett sa kallat MTN-program, vars syfte ar att forse emittenten, lantagaren, med en
kontinuerlig finansieringskélla utan att vid varje tillfalle behdva uppratta en omfattande legal
dokumentation.

Forslagen ny ram for MTN-programmet ar fem mdkr. Beloppet ska ses i relation till att
Uppsala kommun med bolag under en kommande fyradrsperiod raknar med att investera totalt
sju miljarder kronor. Uppsalahem AB svarar for drygt fyra miljarder av detta belopp och kan
finansiera det med de bolagsegna fmanmermgskallorna och Kommuninvest. Ovriga bolag
behover tillgang till flera finansieringskallor for att pa ett kostnadseffektivt sétt kunna
sakerstalla sina langsiktiga finansieringsbehov.
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Den utdkning som tidigare gjorts av MTN-programmet fran tva till tre mdkr har successivt
ianspraktagits dels genom det finansieringsbehov som Uppsala kommun haft genom
omfattande fastighetsforvarv i kombination med att vi som organisation styrt éver
upplaningen mot att bade 6ka kapital- och rantebindningsperioden inom den lanestock som
kommunen hanterar for egen del och de heldgda bolagen.

For langfristig upplaning finns i dagslaget framst tva kallor dels Kommuninvest dels befintligt
MTN-program. For att kunna dels uppratthalla en konkurrenssituation mellan olika
upplaningsformer/aktorer dels ha mojlighet att kunna hitta 1an med bade 1ang kapitalbindning
och rantebindning behdvs ett fungerande och tillgangligt MTN-program. Utdver dessa tva
lanekallor har Uppsala kommun fatt ett godkannande av Europeiska Investeringsbanken, EIB,
om en laneram inom vilken upplaning i konkurrens kan ske. | dagslaget finns dock ingen
erfarenhet av vilka rantevillkor 1an fran EIB ger varfor utokning av MTN-programmet bor
goras trots laneram hos EIB.

I nuvarande réntemarknad har MTN-programmet visat sig ge en god konkurrenssituation och
i merparten av upplaningarna erbjudit de basta villkoren.

Ekonomiska konsekvenser

Kostnaderna for ett program bestar dels av en arlig sk market-maker-avgift, som den bank
vilken satt upp programmet erhaller, dels av kostnader knutna till administrationen av de
rantebetalningar som upplaningen medfor. For varje upplaning som gors tar aven bankerna ut
en avgift pa 0,02 procent av emitterat belopp. Trots dessa avgifter ar upplaning via ett MTN-
program fordelaktigare &n ett vanligt lan i bank.
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