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Kommunstyrelsen

Revidering av finanspolicy med riktlinjer och ramar

Forslag till beslut
Kommunstyrelsen foreslar kommunfullmaktige att besluta

att faststélla finanspolicy enligt bilaga 1

att faststélla reviderad Elhandelsstrategi enligt underbilaga 2.6 i riktlinjer och ramar for
finansverksamheten.

Kommunstyrelsen foreslas for egen del, under forutsattning att kommunfullméktige fattar
beslut enligt ovan, besluta

att faststélla dvriga riktlinjer och ramar foér finansverksamheten enligt bilaga 2.

Arendet

Enligt gallande ordning for finanspolicy ska den ses 6ver minst en gang per mandatperiod.
Utover det generella kravet att gora en 6versyn finns det forhallanden som &ndrats,
exempelvis synsatt kring placering av kapital och organisatoriska justeringar. Kopplat till
policyn finns riktlinjer och ramar, som kommunstyrelsen beslutar om. Aven riktlinjerna har
setts 6ver och foreslas forandras.

De forandringar som foreslas har markerats i forslaget till policy, bilaga 1, samt riktlinjer och
ramar, bilaga 2.

Foredragning

| finanspolicyn foreslas forandringar i villkoren som tillampas nar kommunen eller dess bolag
placerar kapital. Tidigare har det endast uttryckts i riktlinjerna. 1 férslaget har inriktningen for
placeringar forts in som en portalparagraf i policyn. Portalparagrafen fortydligas sedan i
riktlinjerna.

| forslaget till forandrad policy faststélls nu att alla placeringar ska ske utifran de
évergripande policyer och program som anger inriktning for hallbarhet, miljo, klimat samt
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ekologi. I riktlinjerna infors en restriktion som anger att placering inte far ske i foretag som
producerar, distribuerar eller saljer fossila brénslen. Restriktionen for placering i foretag galler
oavsett om det sker genom aktier eller rantor, i direkta innehav eller innehav genom fonder.

I riktlinjerna har det gjorts redaktionella &ndringar. For att fa dessa att bli mer organisations-
oberoende talas det exempelvis om en finansfunktion.

Till riktlinjerna finns ett antal bilagor dar olika villkor preciseras. Tidigare bilaga 2.1 har
utgatt. Den kommer att tas upp i ett arende som kommunstyrelsen ska ta stallning till i
samband med faststéllandet av Mal och budget. Arendet ar kopplat till forsta aret i
investeringsbudgeten och ska darfor inte vara en del av riktlinjerna, som galler 6ver en langre
tidsperiod. Ovriga bilagor har omnumrerats eftersom bilaga 2.1 utgar.

Det mandat som anges i bilaga 2.1, avseende vilka tillgangsslag som kan anvandas for att
placera pengar, har begrénsats for att 6ka sakerheten i placeringarna. Férandringen medfor att
styrelsen for Uppsala lans pensionsstiftelse behdver se dver sitt placeringsreglemente for att
det ska harmoniera med forslaget till nya riktlinjer. Nar det géller donationsmedelsférvaltning
finns ett sarskilt placeringsreglemente som foreslas justeras sa det harmonierar med vad som
framgar av finanspolicy med riktlinjer. Revidering av detta placeringsreglemente hanteras i ett
separat arende.

For elhandeln har handelsstrategin uppdaterats, bilaga 2.6, sa inkdpen ska matcha den lagre
elenergiomséttning som forvaltningar och bolag uppvisar. Elhandelsstrategin anger nar
elterminer ska kdpas. Vidare har det tidigare riskmandat som fanns for elhandel reducerats
fran 500 000 Euro till 100 000 Euro. Mandatet uttrycks i Euro da handel med elterminer sker i
Euro. Slutligen har givits en mojlighet att avsta fran att prissakra den omradesprisskillnad som
finns for leveranser av el i de skilda svenska prisomradena. Denna forandring foreslas da
prissékringen kostar mer &n den prisskillnad som marknaden uppvisat.

Ekonomiska konsekvenser

Finanspolicyn med riktlinjer syftar till att balansera risktagande med mojligheter till laga
kostnader alternativt rimlig avkastning. De forandringar som foreslas i policy och riktlinjer ar
av karaktaren okad restriktivitet. Detta bedoms dock inte paverka majligheterna att kunna
hitta risk- och kostnadseffektiva upplaningsformer vilket framst paverkar kostnaden for
finansiering.

Kommunledningskontoret

Joachim Danielsson Christoffer Nilsson
Stadsdirektor Chef kommunledningskontoret



Kommunstyrelsens forslag

FINANSPOLICY

Med riktlinjer och ramar for finansverksamheten

Uppsala kommun

Antagen av kommunfullméktige den.................o.ceee



BILAGA 1

Finanspolicy

Finansverksamhetens mal &r att:

. sakerstalla kommunens betalningsformaga pa kort och lang sikt

. minimera rantekostnader fér upplaning, inom det ramverk som denna policy
med tillhérande riktlinjer anger

. sékerstélla att finansverksamheten bedrivs med en god intern kontroll

. placeringarna ska uppna en forvantad avkastning till en accepterad risk

. priset pa elenergi ska vara stabilt och forutsagbart.

Specifikt géller for den funktion som utdvar befogenheten att genomfora finansiella
transaktioner att de risker som finns i samband med finansiella transaktioner ska identifieras,
goras kanda och kunna uppskattas till belopp och tidpunkt.

Varje beslut om att ta en position som medfor en risk ska goras pa basis av en analys dar det
ingar att prova vilka alternativ som finns till det beslut som tagits.

Alla positioner ska vara knutna till svenska kronor, antingen direkt eller genom att anvénda
valutaterminer eller annan sékringsmetod.

Transaktioner som gors ska hanteras av tva personer dér den ene svarar for transaktionen
medan den andre svarar for kontroll av densamma.

Hela eller del av finansverksamheten kan genom uppdrag 6verforas pa extern part. All
verksamhet som Gverforts pa annan part ska innehalla restriktioner motsvarande de riktlinjer
som finns knutna till denna policy samt en rapportering som mojliggor kontroll av att
restriktionerna uppratthalls.

Inga finansiella transaktioner far genomforas i ett rent spekulativt syfte, vilket innebér att alla
positioner som tas ska motsvaras av ett realt behov.

Vid placering ska hansyn tas till kommunens policyer och program sarskilt avseende hallbar
utveckling, ekologi, miljé och klimat.



BILAGA 2

RIKTLINJER OCH RAMAR FOR FINANSVERKSAMHETEN INOM
UPPSALA KOMMUN OCH DESS HELAGDA BOLAG

- Antagna av kommunstyrelsen den ............. , under fOrutsattning av
kommunfullméktiges godkannande av forslag till Finanspolicy

1. Organisation och ansvarsférdelning

Nedan framgar fordelningen av ansvar mellan kommunfullméktige respektive kommunsty-
relse. Delegering av beslutsratt fran kommunfullmaktige till kommunstyrelsen framgar av
kommunstyrelsens reglemente. Delegering av beslutsratt fran kommunstyrelsen till delegat
framgar av kommunstyrelsens delegationsordning.

Kommunfullmé&ktiges ansvar

Kommunfullmaktige ska minst en gang per mandatperiod préva om finanspolicyn behdver
revideras. Darutover ska kommunfullméktige besluta om foljande bestammelser/principer
som ar beslaktade med finanspolicyn:

e Borgensprinciper
e Placeringsbestammelser for donationsstiftelser
e Strategi for elhandel

Kommunstyrelsens ansvar
Kommunstyrelsen ska:

e minst en gang per mandatperiod lamna forslag till kommunfullméaktige om vilka revide-
ringar som behdver goras av kommunens finanspolicy

o faststalla riktlinjer for den operativa finansverksamheten som sakerstaller en god intern
kontroll

e |Opande fdlja utvecklingen inom finansverksamheten genom en kvartalsvis finansiell
rapportering

e besluta om tillfalliga avvikelser fran finanspolicyn om sarskilda skal foreligger.

Kommunstyrelsen ska vidare som en del av beslut om budget faststélla foljande for det
kommande budgetaret:

o beloppsramar for kommunens kontokrediter ech-laneléften
e beloppsramar for kommunens nyupplaning
e beloppsramar for kommunens omséttning av lan

e beloppsramar och villkor for utlaning till kommunens bolag

Kommunstyrelsens arbetsutskott ansvar
Inom kommunstyrelsens arbetsutskott ska finansverksamheten féljas och 6vervakas genom att

e |Opande fora strategiska diskussioner samt folja utvecklingen inom
finansverksamheten genom att ta del av den manadsvisa finansiella rapporteringen



o fatta beslut i finansiella &renden som i jamforelse med den lI6pande
finansverksamheten ar nya, av ovanlig konstruktion eller beror lan med lang l6ptid
(lan dar rante- och/eller kapitalbindning ar langre &n tio ar)

e godkanna nya upplaningsformer och nya typer av finansiella instrument

e godkéanna nya langivare och nya affarsmotparter

e bereda drenden inom det finansiella omradet infor beslut i kommunstyrelsen.

Koncernfinansfunktionensansvar-Finansfunktionens ansvar

Finansfunktionen har att inom de av kommunstyrelsen och dess arbetsutskott faststallda
beloppsramar och begransningar genomfora de transaktioner som kravs for att malen i
finanspolicyn ska uppnas.

Stadsdirektéren Chefen for kommunledningskontoret &ger inom ramen for
delegationsordningen fragan om vilken funktion i-kenteret som utdvar ansvaret att

e samtliga finansiella transaktioner sker inom ramen for policyn

e initiera och utarbeta forslag till uppdatering av finanspolicy

o erforderliga limiter och instruktioner finns upprattade for respektive handlaggare

o verka for ett Okat samarbete av de finansiella aktiviteterna i kommunkoncernen

e analysera, hantera och rapportera kommunkoncernens finansiella risker.

o foretrdda kommunkoncernen gentemot banker, fondkommissionérer och andra
finansiella foretag.

e |Opande bevaka de finansiella marknaderna

e handlagga 6vergripande fragor rérande Cash Management (del av
likviditetshanteringen) inom kommunkoncernen.

Helagda bolagsstyrelsers ansvar

o—Att—faststaHa—fumaﬂspehey—felLFespekmm-belagtAtt tlllampa flnanspollcyn samt folj Ja

dessa riktlinjer

finanspehey-

I de hel&dgda bolagen bedrivs finansiell verksamhet i den omfattning som kravs for den
I6pande ekonomiska forvaltningen. | detta ingar att bedriva cash management samt bl.a. att
foresla upplaningar och placeringar. De finansiella verksamheterna i de majoritetsagda
bolagen, undantaget AB Uppsalahem, far endast ske visavi kommunen.

2. Likviditetsforvaltning

Tillgéngliga likvida medel definieras som:
e kassa och bank

«—outnyttjade kreditloften-beviljade kontokrediter hos olika banker

e finansiella tillgdngar som kan omsattas inom tre bankdagar

Betalningsberedskap

For att sékerstalla en tillfredsstallande likviditetsreserv ska kencernfinansfunktionen
finansfunktionen sakerstalla att likvida medel som motsvarar tre ménaders nettoutfléde finns
att tillga.



Koncernkonto

Kommunen och de kommunala bolagens likvida medel och betalningsfléden skall samordnas
i ett gemensamt koncernkontosystem. Kommunstyrelsen faststéller varje ar de limiter och
villkor som ska galla for de kommunala bolagens anvéndande av koncernkontot.

Utlaning till kommunens bolag

o - . - o

~Kommunstyrelsen beslutar varje ar limiter och villkor (rantepaslag
eller borgensavgift) for utlaning till respektive kommunalt bolag. Villkoren satts sa att de ar
marknadsmaéssiga.

Forvaltning av kortfristig likviditet

Kortfristig likviditet ska placeras antingen pa koncernkonto eller i tillatna instrument (bi-
laga 2.1) och med godkénda motparter (bilaga 2.3). Placerade medel skall kunna
omvandlas till likviditet genom forséljning inom tre bankdagar.

3. Finansiella placeringar

Med placering avses att pengar binds i nagot av féljande finansiella instrument:

e Aktier eller aktiefonder
e Obligationer eller rantefonder
e Blandfonder

o Struktureradeprodukter

En precisering av dessa instrument aterfinns i bilaga 2.1.

Placering ska ske efter principer som syftar till ett langsiktigt foretagande dar storsta mojliga
hé&nsyn tas till miljokonsekvenser, respekt for medmanniskor och att minimera risken for
allmanhetens halsa. Utifran-dessa-hansyn Darfor ska placeringar inte goras i aktier eller
obligationer, direkt eller genom vardepappersfonder, i foretag i vars verksamhet ingar
tillverkning av, distribution eller marknadsfoéring avseende vapen, tobak, alkohol, eHer
pornografi eller fossila branslen. En skarp och véletablerad definition av fossilfrihet ska
tillampas. Placeringar far inte goras i bolag vars omséttning till mer &n fem procent avser
verksamhet inom kol, olja och naturgas. Placeringar far inte heller goras i aktier eller
obligationer i foretag som kranker arbetsréttsliga villkor eller motverkar likabehandling av
arbetskraft beroende-av utifran etnisk eller religios tillnorighet, sexuell laggning eller kon i
enlighet med Forenta Nationernas konventioner eller Internationella arbetsorganisationens
(ILO) konventioner mot bl a diskriminering av arbetskraft, tvangsarbete, barnarbete samt
fackliga organisationsrattigheter.

For att leva upp till ovanstaende tillampas en retroaktiv dversyn och kontroll av efterlevnaden
av de-ovanstaende etiska riktlinjer, vilket innebér att aktier och obligationer i foretag som vid
dversyn visar sig bryta mot evanstaende de etiska riktlinjerna ska avyttras skyndsamt.



4. Finansiering

Kommunstyrelsen fattar arligen beslut om ramar for kontokrediter och 6vrig upplaning i form
av ramar for nyupplaning och omsattning av lan som ska gélla for det kommande budgetaret.
De instrument som ar godkéanda for upplaning framgar av bilaga 2.2. Ramarna faststalls for
kommunen som helhet samt for respektive bolag i kommunkoncernen. Utlaning fran
kommunen far endast ske till de motparter som anges i bilaga 2.4.

Leasing av anlaggningstillgangar ar en finansieringsform och far endast anvandas om det ger
ett battre ekonomiskt utfall och flexibilitet &n vid kop av tillgdngen med sedvanlig
finansiering, genom lan eller utnyttjande av tillganglig likviditet. Befintliga leasingkontrakt
ska inga som en del i den finansiering som redovisas.

Riskhantering

1. Refinansieringsrisk

| syfte att mota eventuella svarigheter att uppta lan dver tiden ska laneskulden ha en dver aren
spridd forfallostruktur. For att begransa refinansieringsrisken far inte mer an 40 procent av
lanestocken, inklusive garanterade kreditloften, forfalla inom de narmaste 12 manaderna, matt
vid varje manadsskifte.

Minst 20 procent av den totala lanevolymen skall ha en aterstaende kapitalbindningstid som
overstiger 3 ar.

2. Ranterisk

Den genomsnittliga lI6ptiden pa rantebindningen i skuldportfoljen ska vid varje tidpunkt
overstiga 1,5 ar och far maximalt vara 4,0 ar. Den genomsnittliga 16ptiden ska matas inklusive
samtliga aktiva derivatkontrakt.

3. Valutarisk
Betalningsfloden i utlandsk valuta skall kurssakras om de uppgar till ett motvarde om mer an
200 000 svenska kronor.

Derivat

Godkéanda derivatinstrument (bilaga 2.5) med godkanda motparter (bilaga 2.3) far anvandas i
samband med upplaning under forutsattning att:

e kapitalbindningen pa den underliggande finansieringen Gverensstammer med I6ptiden
pa rantederivatet

e rantebindningsdagar pa den underliggande finansieringen Gverensstimmer med rante-
bindningsdagar pa rantederivatet.

e den underliggande finansieringen och rantederivatet har samma rantebas, normalt 3
manaders Stibor.

5. Elhandel

For att skapa stabilitet och forutsédgbarhet ska den omsattning av elenergi som Uppsala
kommun med bolag har prissdakras genom kop av elterminer. Elterminer handlas for
narvarande i EURO varfor dessa terminer ska valutasékras genom kop av valutaterminer som
motsvarar elterminerna. FOr elhandeln ska finnas en elhandelsstrategi som styr de ramar inom



vilka kop av elterminer maste ska ske. | bilaga 2.6 anges hur gallande elhandelsstrategi ska
hanteras i form av kop av elterminer till en forutbestdimd portfélj. Mellan denna
forutbestamda portfolj och den faktiskt handlade portféljen far avvikelsen (den Oppna
positionen), berdknad som skillnaden mellan portfoljerna i aktuellt marknadspris, hogst uppga
till ett belopp motsvarande 500-000 100 000 Euro. Overstiger den éppna positionen detta
belopp ska positionen stangas.

6. Rapportering

Den finansverksamhet som bedrivs inom ramen for policy med riktlinjer och ramar ska
redovisas dels manadsvis till kommunstyrelsens arbetsutskott dels kvartalsvis till
kommunstyrelsen.

Redovisningen ska innehalla féljande delar:

Aktuell finansiering med berdknad genomsnittsranta, hur stor andel av lanestocken som
forfaller inom 12 manader respektive hur stor andel som har kapitalbindning langre an tre ar
samt den genomsnittliga rantebindningstiden for lanestocken (manadsvis)

Aktuell vidareutlaning till respektive kommunalt bolagen med angivande av genomsnittlig
ranta per bolag (manadsvis)

Vilket belopp som ar placerat fordelat pa tillatna instrument och i férekommande fall
bindningstider (manadsvis)

Aktuellt innehav av elterminer och hur de fordelar sig i relation till faststalld elhandelsstrategi
(kvartalsvis)

Aktuella borgensbelopp fordelat per borgenskategori (halvarsvis)



Bolag Rating/kreditvardighet
for lang respektive

Rantetillagg
for anvéndning av

kort upplaning koncernkontot
(procentenheter)
Uppsalahem AB AA-, A-1+ +0.15
som Uppsalahem +0.15
Uppsala Industrihus AB som Uppsalahem +0.15
som Uppsalahem +0.15
UKSRF som Uppsalahem +0.15
FB Upphall som Uppsalahem +0.15

Fyrishov AB nivan under Uppsalahem
UKFAB nivan under Uppsalahem
Uppsala Stadshus AB \\nivan under Uppsalahem
UKFVF AB ivan under Uppsalahem
UKK AB en nivaunder UKFAB
Stadsteatern en niva under UKFAB

Utover vad som anges ovan ska bola
beviljad kredit.

Bestamning av rantetillagg och borgensavyift vid upplaning for

vidareutlaning

Bolag Rating/kreditvargighet

betalar en kreditlimita

+0.25
+0.25
+0.25
+0.25

+0.35
+0.35

ift om 0,25 procent pa

antetillagg/Borgensavgift

Uppsalahem AB AA-

UVA AB soni Uppsalahem
Uppsala Industrihus AB gom Uppsalahem
UKSKF AB som Uppsalahem
UKSRF AB som Uppsalahem
FB Upphall KB som Uppsalahem

nivan under Uppsalahem
nivan under Uppsalahem
nivan under Uppsalahem
nivan under Uppsalahem

en niva under UKFAB
Stadsteatern en niva under UKFAB

Med kort respektive 1ang upplaning avses lan upp till ett ar respektive lan dver ett ar.

+0.35,
+0.35,
+0.35,
+0.35,
+0.35,

+0.45,
+0.45,
+0.45,
+0.45,

+0.70,
+0.70,

+0.15
+0.15
+0.15
+0.15

+0.25
+0.25
+0.25
+0.25

+0.35
+0.35




Bilaga 2.1 - Godkanda instrument placeringar

Dessa riktlinjer galler placeringar som gors i finansiellt syfte. Placeringar bor forvaltas sa att
mesta mojliga avkastning till accepterad risk skapas.

Tilldtna vardepapper for placeringar ar:

o Statsskuldvéxlar
o Certifikat
e Obligationer med kapitalgaranti

o+ Realranteobligationer

e Aktiefonder
e Réntefonder
e Blandfonder



Bilaga 2.2 - Godkanda instrument upplaning

For finansiering far foljande instrument anvandas:

Reverslan

Obligationer

Kommuncertifikat

ECP-program (ECP = Europeiskt Certifikat Program)

Det ar endast tillatet att lana i utlandsk valuta om alla fléden kopplade till finansieringen
kurssakras. Upplaning i form av lan i utlandsk valuta, konverterad till svenska kronor pa ett
sadant satt att endast kassafloden i SEK uppstar, ar att betrakta som upplaning i svenska
kronor.



Bilaga 2.3 - Godkanda motparter for finansiella kontrakt

Tillatna motparter for Uppsala kommun att inga finansiella kontrakt med vid upplaning,
placeringar och valutaaffarer &r de motparter som uppfyller foljande kriterier:

e Fondkommissiondr/bank ska minst ha ett A som officiell kreditvardering enligt
Standard & Poor’s long-term rating.

e Ovriga motparter vid finansiering/placering ska ha en officiell kreditvardering som ej
far understiga A enligt Standard & Poor’s long-term rating.



Bilaga 2.4 - Godkanda motparter utlaning

Utlaning kan ske till interna och externa motparter.

Internt

Utlaning far ske till kommunens majoritetsagda bolag. Syftet med intern utlaning &r att
samordna kommunkoncernens medel for att minimera den totala finansieringskostnaden.
Denna utlaning ska i-férsta-hand goras pa sa satt att ranterisk inte uppstar inem for
kommunen.

Extern utlaning enligt sarskilda beslut och avtal
Utlaning till externa motparter kan ske efter sérskilt beslut i kommunstyrelsen eller
kommunfullméktige.

Utlaning till externa parter ska i-nermala-fall goras sa att ranterisk ej uppstar.



Bilaga 2.5 - Godkanda derivat

Foljande derivat ar godkénda som instrument for rénteriskhantering:
e FRA
e Ranteswap
e CAP - rantetak
e FLOOR - réantegolv

Derivatinstrument (optioner, terminer, FRA, rante- och valutaswapar) ar finansiella
instrument vars vilkas vérde eller pris baseras pa vérdet av ett underliggande vardepapper.
Derivatinstrument far endast anvandas for lan da det i skuldportféljen finns ett underliggande
finansiell-transaktiontex- lan for vilket syftet ar att forandra rantebindningstiden eller att

begransa den maX|maIa rantenlvan DeﬂyaHean-awandas—HHﬂatt—feH(eﬁaﬁel%r—feﬁanga

Godkanda instrument vid valutahantering ar:
e Auvista-afférer i valuta
e Valutatermin



Bilaga 2.6
Prissékringsstrategi for elhandel

Prissakringar skall géras klockan 15.00 forsta tisdagen varje manad enligt den effekt som &ar angiven
pa resp kontrakt nedan.

Om den dagen &r en inte arbetsdag skall prissakringen goéras forsta nastkommande

arbetsdag.

Effekterna pa resp kontrakt nedan ar den ackumulerade prisséakrade effekten

KRAFT i MW Vid behov CfD i MW
APR 0 APR o
QL | MAY | 03 | Q4 ||| 01| MAY | 03 | 04

=<

dec ar-4
jan &r-3
feb ar-3
mar ar-3
apr ar-3
maj ar-3
jun ar-3
jul &r-3
aug ar-3
sep ar-3
okt ar-3
nov ar-3
dec ar-3
jan &r-2
feb ar-2
mar ar-2
apr ar-2
maj ar-2
jun ar-2
jul &r-2
aug ar-2
sep ar-2
okt &r-2
nov ar-2
dec ar-2
jan ar-1
feb ar-1
mar ar-1
apr ar-1
maj ar-1
jun ar-1
jul &r-1
aug ar-1
sep ar-1
okt &r-1
nov ar-1
dec ar-1
jan lev.ar
feb lev.ar
mar lev.ar
apr lev.ar
maj lev.ar
jun lev.ar
jul lev.ar
aug lev.ar
sep lev.ar
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Forklaring: Elhandelsstrategin anger nar elterminer ska kopas. Det finns koptidpunkter for arskontrakt, Q1-
kontrakt, Q4-kontrakt samt ménadskontrakt avseende april och maj. Vid varje tidpunkt da ett kontrakt ska kdpas,
alltid i poster om 1MW, anges det i respektive kolumn. Siffrorna anger dels koptillfalle dels hur mycket som ska
vara handlat vid varije tillfalle. T.ex. betyder 2 for arskontrakt vid tidpunkten juni ar-3 att det ska kopas ett
kontrakt om 1 MW samt att totalt handlade kontrakt ska vara 2 MW for ett leveransar som ligger tre ar bort. Pa
detta satt byggs det successivt upp en portfolj av kontrakt. Da kontrakten handlas for prisomrade Sverige medan
Uppsala ligger i prisomrade 3 kan det dven vara nddvandigt att kdpa en prissakring, benamnt CfD Contracts for
Difference, for skillnaden mellan dessa tvéa prisomraden. | de fall priserna varit varandra eller lika mellan
prisomradena behdver kop av prissikringskontrakt inte genomforas.
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