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Kommunstyrelsen

Andring av placeringsbestammelser for forvaltade donationsstiftelser

Fordlag till beslut
Kommunstyrelsen foresl&r kommunfullmaktige besluta
att besluta om andringar och tillagg i finanspolicyn i enlighet med bilaga 1.

Arendet

For att 6ka majligheten att [angsiktigt forvalta stiftel sekapital s att det inte urholkas och
samtidigt ge mojlighet till arliga utdelningar i enlighet med stiftel sestadgarna &r det dnskvart att
vidga stiftel sernas placeringsbestammel ser i Uppsala kommuns finanspolicy.

FOredragning

Enligt stiftelselagen skall en forvaltare setill att en stiftel ses formogenhet ar placerad pa ett
godtagbart sétt avseende trygghet mot nominella forluster, skydd mot urholkning av kapitalet
till foljd av penningvérdefrsamring, majlighet till real vardestegring, mojlighet till avkastning
i form av ranta eller annan utdelning samt likviditet i placeringarna.

Stiftelsernas tillgangar har dels varit placerade i strukturerade produkter dels varit placerade i
olikaslag av obligationer. De strukturerade produkterna garanterar det nominella vardet pa
placeringen och ger avkastning om vissa specifika villkor uppfylls. De strukturerade
produkterna har gett begréansad avkastning och med ett nu |&gt réntelage pa obligationerna ger
&ven dessa begransad avkastning. Utifrén denna situation bor fler placeringsmajligheter
overvagas for att var kapitalforvaltning skaleva upp till stiftel selagens intentioner.

Den foreslagna &ndringen i placeringsbestammelserna r i linje med den framstéllan som
inkommit frén kommittén for utdelning fran donationsstiftel serna da den foresl &r att placering
av donationsmedlen ska placeras s att de ska ge en garanterad avkastning.

Stiftelsernas kapital skaforvaltas under mycket 1ang tid — endast avkastningen/réntan ska delas
ut. Historiskt sett har langfristiga placeringar i aktie- och rantefonder gett bra forrantning.
Uppsala kommuns nuvarande finanspolicy ger inte mgjlighet till placering av stiftelsekapital i
fonder. En justering av policyn i dennadel bor goras sa att placering i fonder kan kommali
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fraga varvid hansyn dven skatastill stiftelsernas arliga utdel ningsbehov. Palang sikt bedoms
en sadan forandring d&ven dka mojligheter att bevara penningvéardet for en stiftelses kapital.

Fordaget innebar att aven aktie- och rantefonder ska bli tillétna att placerai varvid avsnittet
9.1 finanspolicyn foreslds kompletterasi enlighet med bilaga 1.

Ekonomiska konsekvenser

Forslaget till komplettering av placeringsbestémmel serna for stiftel sekapital beddms ge
stiftel serna béttre forutsattning att leva upp till stiftel selagen utan risken i placeringarna 6kar.

K ommunledningskontoret

Joachim Danielsson
stadsdirektor
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Bilaga 1

Nuvarande placeringspolicy
9.1 Placeringar for donationsstiftel ser forvaltade av Uppsala kommun

Enligt stiftelselagen skall forvaltaren tillse att stiftelsens formogenhet &r placerad pa ett godtagbart sétt
avseende trygghet mot nominellaforluster, skydd mot urholkning av kapitalet till f6ljd av
penningvardeforsamring, majlighet till real vardestegring, mojlighet till avkastning i form av ranta eller
annan utdelning, samt likviditet i placeringarna.

Placeringar far skei form av bankinlaning eller i:

Statsskuldvéaxlar

Certifikat

Obligationer

Realranteobligationer

Strukturerade obligationer med kapitalgaranti till minst 100% t.ex.
0 Aktieindexabligationer

o Fondstrukturer

0 Réntestrukturer

Fordlag till andrad placeringspolicy
9.1 Placeringar for donationsstiftelser forvaltade av Uppsala kommun

Enligt stiftelselagen skall forvaltaren tillse att stiftelsens formogenhet &r placerad pa ett godtagbart sétt
avseende trygghet mot nominellaforluster, skydd mot urholkning av kapitalet till f6ljd av
penningvardeforsamring, majlighet till real vardestegring, mojlighet till avkastning i form av ranta eller
annan utdelning, samt likviditet i placeringarna.

Placeringar far skei form av bankinlaning eller i:

Statsskuldvaxlar

Certifikat

Obligationer

Realranteobligationer

Strukturerade obligationer med kapitalgaranti till minst 100% t.ex.
0 Aktieindexabligationer

0 Fondstrukturer

0 Réntestrukturer

Aktiefonder

Réantefonder



