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Utokning av ram for obligationsprogrammet
KSN-2024-02610

Beslut
Kommunstyrelsens arbetsutskott foreslar kommunstyrelsen besluta

1. attutoka ldaneramen i Uppsala kommuns obligationsprogram fran 13 000
miljoner kronor till 20 000 miljoner kronor.

Sammanfattning

[ enlighet med Uppsala kommuns finansiella riktlinjer ska kommunstyrelsen faststalla
beloppsramar for kommunens ldneprogram. | drendet lamnas forslag pa att
beloppsramen for befintligt obligationsprogram (MTN) ska utdkas med 7 000 miljoner
kronor.

For att sékerstalla en bred tillgang till kapitalmarknaderna och kunna géra upplaning
under konkurrens behéver kommunen ha tillgang till flera finansieringskallor.
Laneutrymmet i MTN-program, dar Uppsala ldnar i eget namn, har minskat under aret.
For att behalla majligheten till konkurrens och samtidigt trygga tillgang pa kapital
foreslas att beloppsramen for kommunens MTN-program utokas.

Beslutsunderlag
e Tjansteskrivelse daterad 27 september 202

Beslutsgang

Ordforanden finner att arbetsutskottet bifaller foreliggande forslag.

Justerandes signatur Utdragsbestyrkande



Uppsala Sida 26 (43)
% kommun

Kommunstyrelsens arbetsutskott Datum:

Protokollsutdrag

2024-11-12

Sarskilda yttranden

Stefan Hanna (UP) [amnar foljande sarskilda yttrande:

Det ér mycket oroande att kommunen fortsétter att exponera Uppsalaborna for allt
storre skuldsdttningsrisker i en orolig tid. Eftersom inte Uppsala kommuns befolkning
véxer i ndrheten av tidigare prognoser 6kar inte heller det tidigare antagna
skatteunderlaget. Samtidigt som skatteunderlaget inte matchar tidigare prognoser blir
allt fler pensiondrers andel av den totala befolkningen stérre, vilket ocksd paverkar
kommunens ekonomi. Det dr besvdrande att kommunens skuldbérda per invdnare 6kar
mer dn vad som kan betraktas som klok ekonomisk hushdllning.

Justerandes signatur

Utdragsbestyrkande
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Utokning av ram for obligationsprogrammet

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens beslutar

1. attutokalanerameniUppsala kommuns obligationsprogram fran 13 000
miljoner kronor till 20 000 miljoner kronor.

Arendet

I enlighet med Uppsala kommuns finansiella riktlinjer ska kommunstyrelsen faststalla
beloppsramar for kommunens l[dneprogram. | drendet ldmnas forslag pa att
beloppsramen for befintligt obligationsprogram (MTN) ska utokas med 7 000 miljoner
kronor.

For att sakerstalla en bred tillgang till kapitalmarknaderna och kunna géra upplaning
under konkurrens behéver kommunen ha tillgang till flera finansieringskallor.
Laneutrymmet i MTN-program, dar Uppsala lanar i eget namn, har minskat under aret.
For att behalla majligheten till konkurrens och samtidigt trygga tillgang pa kapital
foreslas att beloppsramen for kommunens MTN-program utokas.

Beredning

Arendet har beretts av kommunledningskontoret.

Foredragning

Kommunkoncernens upplaning sker genom att kommunens internbank lanar upp
pengar pa kapitalmarknaden baserat pa koncernens behov av kapital. Lanebehovet
berdknas 6ka som foljd av kommande ars planerade investeringar i kommunal
infrastruktur, vilka delvis behover lanefinansieras.

Internbanken arbetar aktivt for att etablera och uppratthalla flera finansieringskallor
for kapitalanskaffning. En bred tillgang till kapitalmarknaderna, genom att ha tillgang
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till flera olika finansieringskallor ar nodvandigt for att kunna gora upplaning under
konkurrens. Tillgang till flera finansieringskallor reducerar dven finansieringsrisken.

Laneskulden ar fordelad mellan olika finansieringskallor. Den langfristiga upplaningen
sker huvudsakligen via Kommuninvest och genom att ge ut obligationer genom MTN-
programmet. For att kunna uppratthalla en konkurrenssituation och flexibilitet mellan
olika upplaningsformer och aktorer behovs ett fungerande och tillgangligt MTN-
program.

Kommunen har dven upptagit lan genom Nordiska Investeringsbanken (NIB),
Europeiska Investeringsbanken (EIB) samt Europeiska utvecklingsbanken (CEB).
Finansiering genom traditionell bankupplaning ar ocksa majlig men har inte varit
prismassigt intressant da bankernas 6kade kapitaliseringskrav gjort prissattningen
hogre.

Kommunstyrelsens har, enligt Uppsala kommuns finanspolicy med tillhérande
finansiella riktlinjer for finansverksamheten, att faststalla beloppsramar fér
kommunens laneprogram. Det totala externa laneutrymmet faststalls arligen av
Kommunfullméaktige. Det innebar att en utokning av laneramen for MTN-programmet
inte paverkar det externa laneutrymmet utan enbart majligheten att anvanda sig av
olika finansieringskallor och harigenom balansera skuldportféljen pa ett val avvagt och
konkurrensmassigt satt.

Det senaste aret har obligationslan haft fordelaktiga lanevillkor vilket inneburit att
upplaning genom obligationer har 6kat och att laneutrymmet i MTN-programmet
darmed minskat.

Laneramen for MTN-programmet behdver som foljd av detta utdkas och foreslas
utokas fran 13 000 miljoner kronor till 20 000 miljoner kronor. Den féreslagna
utokningen ger mojlighet och utrymme att fortsatt hantera nyupplaning och
refinansiering av befintliga [dn genom att ge ut obligationer genom MTN-programmet.

En utokning av ramen for MTN-programmet om 7 000 miljoner kronor ska ses i relation
till att ldn om 9 000 miljoner kronor i den befintliga skuldportféljen ska refinansieras
kommande tre ar och att l[aneskulden kommer 6ka mot bakgrund av Uppsala
kommuns befintliga investeringsplaner.

Ekonomiska konsekvenser

En utokning avkommunens laneramar for obligationsprogrammet medfér inga
kostnader.

Beslutsunderlag
e Tjansteskrivelse daterad 27 september 2024

Kommunledningskontoret

Ingela Hagstrom Ola Hagglund
Stadsdirektor, tf Ekonomidirektor och
bitradande stadsdirektor
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