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KOMMUNERNAS ANSVAR FOR KOMMUNINVESTS ’
MOTPARTSEXPONERINGAR AVSEENDE DERIVAT

1. BAKGRUND

Kommuninvest i Sverige AB ("Kommuninvest”) ér ctt heldgt dotterbolag till
Kommuninvest ekonomisk forening ("Féreningen™). Foreningen #gs i sin tur
av de kommuner och landsting som ér medlemmar i féreningen
("Kommunerna™).

Kommuninvests verksamhet gér ut pd att erbjuda Kommunerna olika typer av
finansicringslosningar. For detta indamal finansierar Kommuninvest sin
verksamhet pa svensk och internationell kapitalmarknad. I syfic att
uppriitthédlla en god betalningsberedskap och for att méta Kommunermnas
kommande lanebehov, placeras en del av de upplanade medlen i en
likviditetsreserv bestaende av olika finansiclla instrument.

I syfte att begriinsa de marknadsrisker som uppstar som en foljd av
Kommuninvests upplaning och utldning samt placeringar av likvida medel,
ingdr Kommuninvest olika typer av riskhanteringsinstrument i form av
derivatkontrakt.

Samtliga Kommuner har genom en sérskilt tecknad forbindelse ingatt ett
solidariskt borgensansvar for de forpliktelser som Kommuninvest har ingatt
cller kommer att inga. Borgenstagandet omfattar samtliga Kommuninvests
forpliktelser, och saledes dven Kommuninvests forpliktelser enligt
derivatkontrakten.

Anvindningen av derivatkontrakt innebir en risk for att motparten inte kan
fullgbra sina ataganden. Denna risk omfattas inte av borgensatagandet utan
har hittills reglerats i de reverser som de lantagande Kommunerna skrivit
under 1 samband med upptagande av 1an frin Kommuninvest.

Avsikten med detta avtal dr att ersitta vad som anges i Kommunens reverser
om Overtagandet av exponeringarna for de finansiclla instrument som tecknats
med anledning av Kommuninvests refinansiering. Vidare reglerar detta avtal
hur dessa risker ska fordelas betriffande de derivatkontrakt som har ingétts i
samband med de placeringar i finansiclla instrument som Kommuninvest gér
vid forvaltningen av likviditetsrescrven.
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2. DEFINITIONER

I detta avtal ska nedanstdende begrepp ha foljande innebord.

”Exponering”

"Kommunen”

"Kommuninvest”

“Placeringsportfoljen”

"Upplaningsportfoljen”

Utlaningsportfoljen”

el

utgors av det belopp som
Kommuninvests motparter 1 de
derivatkontrakt som Kommuninvest
fran tid till annan ingdr har att betala
till Kommuninvest,

avser undertecknad kommun eller
landsting

avser Kommuninvest i Sverige AB

utgdrs av de finansiella instrument
som Kommuninvest innchar och
som utgdr forvaltning av det kapital
1 Uppldningsportf6ljen som inte
blivit foremal for utlining.

utgdrs av samtliga de medel som
fran tid till annan upplanats av
Kommuninvest.

utgdrs av samiliga de medel som
fran tid till annan utlanats av
Kommuninvest.
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3.1 KOMMUNINVESTS ATAGANDE
Kommuninvest atar sig hdrmed att

1) bedriva verksamheten pa en risknivé som inte 6verstiger vad som
utgor tillatet risktagande for Kommunerna inom ramen for den
kommunala kompetensen.

i) enbart ingé derivatkontrakt med det huvudsakliga syftet att minimera
riskerna i verksamheten.

iit) nir sd bedoms mojligt, begrinsa Exponeringarna genom att
Kommuninvests motparter eller annan, stélier sikerhet.

iv) i en fran affdrsverksamheten skild funktion, granska nya motparter
samt l6pande folja upp de motparter som godkints.
v) folja de rutiner som tillsynsmyndighet, andra myndigheter samt

marknaden i dvrigt tillampar {6r att [dpande 6vervaka och kontrollera
Fixponeringarnas utveckling.

vi) minst tva ganger arligen, samt vid begéran fran Kommun, limna
besked om Kommunens andel av ansvaret for Exponeringarna.

Kommuninvests atagande enligt denna punkt 3.1 utgdor inget villkor for att
Kommunerna ska uppfylla sina ataganden enligt detta avtal.

3.2 KOMMUNERNAS ATAGANDE AVSEENDE
UTLANINGSPORTFOLJEN

3.2.1 Begrinsning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.2 dr de Exponeringar som hinfors
till Utldningsportfoljen samt de Exponeringar som avser den del av
Uppléningsportfdljen som ligger till grund for Utlaningsport(oljen.

Exponeringarna hinfors till den del av Upplaningsportféljen som ligger till
grund for Utldningsportféljen genom en berékning av hur stor andel av
Upplaningsportfdljen som 4r utlinad.

Atagandet enligt punkt 3.2.2 avser den proportionerligt beriiknade andelen av
de totala Exponeringar som avser Upplaningsportfljen enligt de berdikningar
som anges i foregiende stycke, samt de Exponeringar som avser
Utldningsportfljen.

3.2.2 Kommunens itagande

Kommunen atar sig hirmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt
3.2.1. Kommunens atagande ska hirvid begriinsas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens 1&n utgor av



Vid bestdimmandet av Kommunens 1an enligt vad som anges i foregacende
stycke medriknas dven Kommuninvests utléning till andra for vilka
Kommunen har tecknat borgen.

3.3 KOMMUNENS A'rAG{xNDE AVSEENDE
UPPLANINGSPORTFOLJEN

3.3.1 Begriinsning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.3 4r de Exponeringar som hinfGrs
till den del av Upplaningsportfisljen som inte &r utlanad.

Exponeringarna hanfors till den del av Upplaningsportfsljen som inte ér
utldnad genom en berdkning av hur stor andel av Upplaningsportfdljen som 4r
utlénad.

Atagandet enligt punkt 3.3.2 avser den proportionerligt beriknade andelen av
de totala Exponeringar som avser Upplaningsportftljen enligt de beriikningar
som anges 1 féregdende stycke.

3.3.2 Kommunens itagande
Kommunen étar sig hirmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt
3.3.1. Kommunens atagande ska hirvid begrinsas till den andel av de aktuella

Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens insatskapital
utgdr av det totala insatskapitalet i Kommuninvest ekonomisk forening.

3.4 KOMMUNENS ATAGANDE AVSEENDE
PLACERINGSPORTFOLJEN
3.4.1 Begrinsning av Exponeringar

De Exponeringar som avses i denna punkt 3.4 dr de Exponeringar som hanfors
till Placeringsportféljen.

3.4.2 Kommunens atagande

Kommunen étar sig hdrmed att svara for de Exponeringar som avses i punkt
3.4.1. Kommunens 4tagande ska hirvid begriinsas till den andel av de aktuella
Exponeringarna som motsvarar den andel som Kommunens insatskapital
utgdr av det totala insatskapitalet i Kommuninvest ckonomisk férening.

4. TIDPUNKT FOR BETALNING
Kommunen forbinder sig att, p& Kommuninvests anfordran, till

Kommuninvest utge de belopp som Kommunen enligt detta avtal atagit sig att
svara for.
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5. AVTALSTID OCH UPPSAGNING

Detta avtal 16per tillsvidare. Kommunens 4tagande enligt detta avtal kan inte
sdgas upp eller pd annat sétt atertas utan Kommuninvests medgivande dértill.

I det fall Kommunen beviljas uttride eller p& annat sitt upphor att vara
medlem i Kommuninvest ekonomisk forening ska Kommunen fortsatt svara
for samtliga dtaganden som Kommunen vid tiden 16r uttride hade att svara for
cenligt detta avtal. Avtalet ska upphéra da Kommunens samtliga ataganden
16pt ut.

6. FORHALLANDE TILL ANDRA AVTAL

I det fall Kommunen tidigare har utfardat revers till Kommuninvest sé ska
detta avtal crsitta vad som i reversens 6vriga villkor, forsta och andra stycket,
stadgas avseende Kommunens dvertagande av Kommuninvests skyldigheter,
rittigheter och exponeringar.

7. ANDRING

Detta avtal kan endast dndras genom skriftlig 6verenskommelse mellan
Kommuninvest och Kommunen.

8. TILLAMPLIG LAG

Tolkning och tillimpning av detta avtal ska ske enligt svensk lag.
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